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Aktuarin (DAV)
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RegReporting

Schwerpunkte
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nach Art der Leben
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(aktuarielle) Themen
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ISS Software GmbH

Der Softwareanbieter aus dem Hause Sopra Steria!

CORE INSURANCE

WINSURE ermdglicht die )
Bestandsfiihrung von W
Partnern, Angeboten, |

Vertragen und Schaden.

ACTUARIAL CALCULATION &

RISK MANAGEMENT VON

- VERSICHERUNGSEXPERTEN
g;j FUR VERSICHERER

Gewinnen Sie relevante Erkenntnisse
aus der Schadenreservierung und
steuern Sie Ihren Erfolg!

ASSET MANAGEMENT

KAVIA macht die Verwaltung

und Analyse von
Kapitalanlagen unkompliziert.
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REGULATORY REPORTING

Erfiillen Sie alle
aufsichtsrechtlichen

geringem Aufwand und
hoher Sicherheit!

'
m Anforderungen mit

ACCOUNTING

INFINA ist unsere
innovative Losung fiir Thre
Finanzbuchhaltung.

11.01.2022

Die ISS Software GmbH zahlt seit
vielen Jahren zu den flihrenden
Anbietern von Softwarelésungen flr die
Finanzdienstleistungsbranche.

Gemeinsam mit unseren Kunden
aus der Versicherungsindustrie |0sen wir
strategische Herausforderungen und
Ubersetzen diese in leistungsstarke und
nachhaltige Softwarel6sungen.

Unsere Losungen sind ein
Komplettangebot flr
Versicherungsunternehmen und
Altersvorsorgeeinrichtungen, modular
aufgebaut flir den passgenauen
Zuschnitt.
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Unsere Losungen fur das Regulatory Reporting

Solvency II Calculator

Wir stellen die = BaFin s e, Risk Management
Meldefahigkeit der Branche B = e DUVA

i F OESTERREICHISCHE NATIONALBANK Reportlng BaFIn ﬁ
dauerhaft sicher!
Das ist unsere Mission. GALA

Profit breakdown

Unsere Losungen fir das Regulatory @ E CYRIL
Reporting ermdglichen jetzt und zukinftig Claims Reserving
die aufsichtsrechtlichen Anforderungen mit D Ky,

hoher Sicherheit und hoher Effizienz zu W Reporting EbAV 11

erfiillen — und das seit 30 Jahren! m

Dabei setzen wir auf eine hohe Integration . _
unserer Systeme, die wir laufend auf die R";:)‘gﬁir‘]’;“:ma
dynamischen Anforderungen ausrichten. Die Plattform fiir die regulatorischen und aktuariellen

Herausforderungen an das Risikomanagement von heute
und morgen!
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02

Risikomarge:
Allgemeine Einfuhrung
und gesetzliche
Grundlagen

BEWERTUNG VERSICHERUNGSTECHNISCHER
VERPFLICHTUNGEN UNTER SOLVENCY II

s
-
a Sopra Steria company
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Vergleich der Bewertungsstandards

Bilanzen unter HGB und Solvency II

Marktwerte bzw. marktwertnahe Bewertung

Freies Kapital

Verzicht auf implizite Risiko-
bzw. Sicherheitszuschlage

v

Explizite Risikomarge

v

Vermogenswerte
Vermogenswerte

Versicherungs-
technische
Rickstellungen

Diskontierung mit Marktzins

Verbindlichkeiten
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Solvency 11
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Marktkonsistente Bewertung

Was bedeutet das?

Marktkonsistente Bewertung bedeutet grob gesprochen, dass die Bewertung eines
Finanzprodukts oder einer finanziellen Verpflichtung konsistent mit am Finanzmarkt
beobachteten Preisen ist.

Marktwerte feststellbar
. Marktwert kann direkt herangezogen werden

Marktwerte nicht feststellbar
. Ansatz eines Bewertungsmodells
Modelle beinhalten eine Reihe von Annahmen und (aktuariellen) Managemententscheidungen
Unsicherheit der Ergebnisse
Volatilitat der GréBen

< ISS
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Rechtliche Grundlagen

Ubersicht tiber die Rechtsquellen

Durch-

Solvency II
fUhrungs-

Rahmenricht- Delegierte

Verordnung
(2015-35)

verordnung
(2015-2450)

linie
(2009/138/EG)

[ Level 1 ] [ Level 2 ] [

Level 3

)
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Rechtliche Grundlagen

Inhalte der Rechtsquellen zur Risikomarge

Solvency II Delegierte

Rahmenrichtlinie Verordnung

« Bildung und Berechnung von « Berechnung der Risikomarge « Methoden zur Berechnung
vt. Rickstellungen . Aufteilung der Risikomarge der Risikomarge

« Prinzip der marktkonformen auf Geschaftsbereiche « Hierarchie von
Bewertung, Best Estimate . Unterjshrige Risikomarge Berechnungsmethoden
Annahmen - Anwendbarkeit

_ » Risikomarge der Gruppe
« Verweis auf

DurchfihrungsmaBnahmen

< ISS
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Rechtliche Grundlagen
Rahmenrichtlinie (EG) 2009-138

Absatz 53 bis 58
_ Bildung von versicherungstechnischen Riickstellungen
. Marktkonforme Berechnung und Best Estimate Annahmen

Artikel 77 — Berechnung versicherungstechnischer Riickstellungen

_ Versicherungstechnische Riickstellungen als Summe aus einem ,besten Schatzwert™ und einer
Risikomarge

. getrennte Bewertung des besten Schatzwerts und der Risikomarge

. Berechnung der Risikomarge Uber Kapitalhaltungskostenansatz

Artikel 86 — DurchfiihrungsmaBnahmen
. Methoden und Annahmen, Kapitalhaltungskostensatz

< ISS
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Rechtliche Grundlagen
Delegierte Verordnung (EU) 2015/35

Artikel 37 bis 39

. Berechnung der Risikomarge
Cost-of-Capital-Ansatz: Referenzunternehmen, Ubertragung des Bestandes, zu deckende Risiken

Kapitalkostensatz
_ Aufteilung der Gesamtrisikomarge auf Geschaftsbereiche

Artikel 58 und 59
. Vereinfachte Berechnung der Risikomarge
. Berechnungen der Risikomarge wahrend des Geschaftsjahres

Artikel 340
_ Risikomarge in der Gruppe

< ISS
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Rechtliche Grundlagen

Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Rickstellungen

Leitlinie 61 bis 63
. Methoden flir die Berechnung der Risikomarge
_ Hierarchie der Methoden zur Berechnung der Risikomarge
Methode 1: Approximation der (Sub-)Risiken innerhalb aller oder einzelner (Sub-)Module
Methode 2: Approximation des gesamten SCR flir jedes zuklinftige Jahr
Methode 3: Schatzung aller zukiinftigen SCRs auf einmal (Durationsansatz)
Methode 4: Approximation der Risikomarge als Prozentsatz des Best Estimate

. Zuordnung der Gesamtrisikomarge

Technischer Anhang IV
_ Vereinfachungshierarchie flir die Risikomarge

< ISS
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Rechtliche Grundlagen
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)

§ 78, Absatz 1

_ Die Risikomarge stellt sicher, dass der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen dem
Betrag entspricht, den die Versicherungsunternehmen fordern wiirden, um die
Versicherungsverpflichtungen tbernehmen und erftillen zu kdnnen.

§ 78, Absatz 2

. Die Risikomarge wird unter Bestimmung der Kosten, die flir die Bereitstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln erforderlich sind, berechnet. Dieser Betrag hat der
Solvabilitatskapitalanforderung zu entsprechen, die fur die Bedeckung der
Versicherungsverpflichtungen wahrend deren Laufzeit erforderlich ist. Legt die Europaische
Kommission gemaB Artikel 86 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG einen Kapitalkostensatz fiir
die Bereitstellung an anrechnungsfahigen Eigenmitteln fest, so ist dieser zu verwenden.

< ISS
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03

Berechnung der
Risikomarge

METHODEN, ANWENDBARKEIT, HIERARCHIEN,
BESONDERHEITEN

< ISS
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Cost-of-Capital-Ansatz

Idee des Transferszenarios

Ubertragung des Versicherungsbestandes des Versicherungsunternehmens (VU) an ein
Referenzunternehmen (RU)

Urspriingliches Tm— Referenz- |
VerS|CherungS‘ Verpflichtungen unternehmen Kapltalgeber
unternehmen (VU) (GU))

Risikomarge des VU entspricht den Kapitalkosten, die das RU aufbringen muss, um das mit
dem Bestand verbundene Solvenzkapital zu beschaffen

. RU bendtigt Eigenmittel, um fiir alle Folgejahre Eigenmittel SCR(t) vorzuhalten.

. Diese Eigenmittel sind am Kapitalmarkt zu beschaffen, es sind daftir der risikolose Zins und ein
Kapitalhaltungskostensatz CoC anzusetzen.

_ Die Kosten flr die Kapitalbeschaffung sind auf den Zeitpunkt t=0 zu diskontieren und bilden den
Wert der Risikomarge

< ISS
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Cost-of-Capital-Ansatz
Berechnungsformel (DVO, Artikel 37 (1))

SCRpy

RM = COC.Z—
i 1+ 7‘t+1)t+1

Wobei
_ SCRry¢ = SCR fir das Jahr t
. 1, = risikoloser Zinssatz mit Falligkeit t
. CoC = Cost-of-Capital Rate (Kapitalhaltungskostensatz) = 6%

< ISS
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Exkurs: SCR-Berechnung

Aufbau der Standardformel

Solvenzkapital-
anforderung (VU)

Operationelles

Anpassungen Basissolvenzkapital Risiko

Risiko
Ausfallrisiko immaterieller
Vermogenswerte

VT Risiko VT Risiko VT Risiko
Leben Nichtleben Kranken

Kranken nAdL

< ISS
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SCR-Berechnung des Referenzunternehmens

Solvenzkapital-
anforderung (RU)

. . Operationelles
Anpassungen Basissolvenzkapital Risiko

Unvermeidbares
Marktrisiko

Risiko
immaterieller
Vermogenswerte

VT Risiko VT Risiko VT Risiko Ausfallrisiko
Leben Nichtleben Kranken (RV)

Kranken nAdL

[I[
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Cost-of-Capital-Ansatz

Annahmen im Uberblick

Zu beriicksichtigende Risiken bei der SCR-Berechnung des Referenzunternehmens
. das versicherungstechnische Risiko,
_ das unvermeidbare Marktrisiko,
. das Gegenparteiausfallsrisiko (in Bezug auf RV und Zweckgesellschaften) und
_ das operationelle Risiko

Weitere Annahmen
. Kein Neugeschaft
_ Keine Anwendung von Langfristigen Garantien und UbergangsmaBnahmen
— Anwendung der aktuellen, risikolosen Zinsstrukturkurve

Kapitalhaltungskostensatz CoC = 6%

< ISS
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Hierarchie der Berechnungsmethoden

Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen Rickstellungen

Theorie

SCRpy ¢ Neuberechnung des SCR

RM = CoC - z t+1 fiir die Risikomar
ge
e (1+741)

Solvency II-Vorgaben erlauben vereinfachende Berechnungsmethoden fiir die Risikomarge
und geben dafiir eine Hierarchie vor:

_ Methode 1: Approximation der (Sub-)Risiken innerhalb aller oder einzelner (Sub-)Module
. Methode 2: Approximation des gesamten SCR fur jedes zuklinftige Jahr

_ Methode 3: Schatzung aller zuklinftigen SCRs auf einmal (Durationsansatz)

. Methode 4: Approximation der Risikomarge als Prozentsatz des Best Estimate

s
-b
a Sopra Steria company
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SCR-Berechnung des Referenzunternehmens

Solvenzkapital-
anforderung (RU)

. . Operationelles
Anpassungen Basissolvenzkapital Risiko

Unvermeidbares
Marktrisiko

Risiko
immaterieller
Vermogenswerte

VT Risiko VT Risiko VT Risiko Ausfallrisiko
Leben Nichtleben Kranken (RV)

Kranken nAdL

[I[
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Methode 1

Approximation der (Sub-)Risiken innerhalb aller oder einzelner (Sub-)Module

Verschiedene Ausgestaltungsvarianten
denkbar, Beispiele:

_ A: Fortschreibung jedes einzelnen, Risikomarge
betrachteten Risikomoduls
— B: Fortschreibung der zugrundeliegenden RM = CoC - Z&
(Sub-)Risiken (1 + 1)
Denkbar: Abwicklung proportional zu einem Wobei
passenden Treiber (z.B. Best Estimate) SCR; das Aggregat der

approximierten (Sub-)Risiken
dargestellt

Periodengerechte Aggregation der Risiken
zu SCR;

s
-
a Sopra Steria company
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Methode 2

Approximation des gesamten SCR flr jedes zukiinftige Jahr

Annahmen
_ Risikoprofil des Unternehmens bleibt konstant Gber
die Zeit Approximation von SCR,
. zukunftige SCRs sind proportional zum Best Estimate
der versicherungstechnischen Ruckstellungen des BEL,
relevanten Jahres SCR; = SCR,, - BEL,

. auch die Ubergeordnete Komponenten wie das Markt-,
Ausfall- und operationelle Risiko bleiben in Relation .
zum Best Estimate konstant Risikomarge

Keine Anwendbarkeit, wenn zu einem der
betrachteten Bewertungstage negative Best
Estimates vorhanden sind.

< ISS
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Methode 3

Schatzung aller zukinftigen SCRs auf einmal (Durationsansatz)

Stark vereinfachender Ansatz

Implizite Annahmen

_Risikoprofil des Unternehmens bleibt konstant tGber
die Zeit, dabei besonders hinterfragen, ob diese
Annahme fir alle Teilkomponenten des SCRs gilt

Zusammensetzung und Anteile der (Teil-)Risiken im BSCR
Ausfallrisiko (insb. Bonitat der RV)

OpRisk

Verlustausgleichsfahigkeit der ZUB

AuBerdem Augenmerk auf Berechnung und Hohe
der Duration legen, da diese den Wert der RM
mafgeblich beeinflusst
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Risikomarge

SCR,

RM =CoC-——-D
O A g T Hmod

wobei

Dur,,,q - modifizierte Duration der
Versicherungsverpflichtungen des
Referenzunternehmens nach Abzug
der Rickversicherungsabgaben
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Methode 4

Approximation der Risikomarge als Prozentsatz des Best Estimate

Stark vereinfachender Ansatz

Anwendbarkeit
_nur fur Monoliner

_ nur dann, wenn nachweislich keiner der
differenzierteren Ansatze in der vorstehenden
Hierarchie angewandt werden kann

— nicht mdglich im Falle negativer Best Estimates
Annahmen

_ far Nichtleben-VU wurden bei Einflihrung von
Solvency II Richtwerte fiir die Parameter «;,,,
vorgeschlagen, sie lagen zwischen 4 und 17 %

_ verwendete Prozentsatze mussen je Geschaftszweig
begriindet und dokumentiert werden
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Risikomarge

RM = Aiop * BELO

wobei

a;,p, - fester Prozentsatz flir den
gegebenen Geschaftszweig

BEL, - Schatzwert fur die vt.
RUlckstellungen nach Abzug der
Ruckversicherung

< ISS
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Vergleich der Methoden

(sor)  Die vier Methoden sind nicht aquivalent.

@ Nicht jede Methode ist fiir jeden Bestand sinnvoll anwendbar.

Ergebnisse zwischen Unternehmen kaum vergleichbar, insbesondere nicht,
wenn unterschiedliche Methoden verwendet wurden.

-:s}ccs{s:- Stabilitit in der Verwendung der Methoden gewihrleisten.

< ISS
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Besonderheiten rund um die Risikomarge
Behandlung von LTG und UbergangsmaBnahmen

Leitlinie 2 — Interaktion von langfristigen Garantien mit der Berechnung der
Risikomarge

. Zum Zwecke der Berechnung der Risikomarge [...] sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die eine Matching-Anpassung, eine Volatilitatsanpassung, eine
UbergangsmaBnahme bei risikofreien Zinssatzen oder eine UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen anwenden, annehmen, dass das Referenzunternehmen
keine dieser MaBnahmen anwendet.

EIOPA-BOS-15-111: Leitlinien fir die Umsetzung von langfristigen Garantien

< ISS
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Besonderheiten rund um die Risikomarge

Verteilung der Gesamtrisikomarge auf Lines of Business

Artikel 37, Delegierte Verordnung (EU) 2015/35

. Risikomarge ist unter Berucksichtigung der Diversifikationseffekte zwischen den Geschaftsbereichen
zu berechnen. Daher muss die Summe der Risikomargen je Geschaftsbereich der Risikomarge flr
die gesamte Geschaftstatigkeit entsprechen.

. Denkbares Vorgehen
Erster Schritt: Ermittlung der Gesamtrisikomarge
Zweiter Schritt: Verteilung auf die Geschaftsbereiche

. Beispiel: Zuordnung der Gesamtrisikomarge auf die Geschaftsbereiche im Verhaltnis des Anteils der
einzelnen Geschaftsbereiche zum gesamten SCR

SCRiop0

RM = .
o Yo SCRyop0

RM

< ISS
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Besonderheiten rund um die Risikomarge

Risikomarge im Quartal

Leitlinie 50 — Vereinfachte unterjahrige Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen

_ Erleichterungen fur die Berechnung der Risikomarge im Quartal

. Insbesondere relevant, falls unterjahrig keine Neuberechnung des SCR vorgenommen wird

. Vorschla
g BEL,

RMLOB,t = RMLOB,O .FLO

. Probleme kénnen auftreten wenn
Entwicklung der besten Schatzwerte gegenlaufig zur Geschaftstatigkeit
Kurzfristige Schwankungen der Geschaftstatigkeit, insb. kurzfristige Zunahme der Risikomarge
Umwandlung von Rickversicherungsvertragen
_ Modifizierter Vorschlag
RMy o5 = max(RM;,p 'FL:);RMLOB,O)

EIOPA-B0S-14/166: Leitlinien zur Bewertung versicherungstechnischer Riickstellungen
-
-b
1SS
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Fallstudie anhand
eines Nichtleben-

Bestandes

GEGENUBERSTELLUNG VERSCHIEDENER

BERECHNUNGSMETHODEN
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Fallstudie Risikomarge Pramieneinnahmen

Bestandsmix des betrachteten Nichtleben-VUs

Nichtleben
_ NLO2 — Sonstige Kraftfahrtversicherung
. NLO4 — Feuer- und andere Sachversicherung
. NLO5 — Allgemeine Haftpflichtversicherung
. NLO9 — Sonstige Versicherungen

Kranken nach Art der Schaden Schadenriickstellung

_ HEO1 — Heilbehandlungskostenversicherung “

. HEO2 — Einkommensversicherung
Kranken nach Art der Leben ’
. HEO6 — Renten aus Nichtlebensversicherungsvertragen <

= HE0O1 = HE02 =HEO6 =NLO2 =NLO4 =NLO5 =NLO9

und im Zusammenhang mit
Krankenversicherungsverpflichtungen

= HE0O1 = HE02 =HEO6 =NLO2 =NLO4 =NLO5 =NLO9

< ISS
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Fallstudie Risikomarge

KenngroBen des betrachteten Nichtleben-VUs

Ausgangssituation

Vermogenswerte
Best Estimate

MCR

BSCR
Marktrisiko (*)

Ausfallrisiko ()
VT Risiko ()
Operationelles Risiko

() undiversifiziert
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Freies Kapital

isikomarge

Best Estimate
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Fallstudie Risikomarge
Vergleich der Methoden

Methode 2 Methode 1A Methode 1B
Fortschreibungsebene Gesamt-SCR Risikomodule Risikosubmodule
Treiber Best Estimate Best Estimate Pramienbarwert

fur Pramien- und Stornorisiko

Best Estimate
fur alle anderen Risiken

Risikomarge 1,2 Mio. € 1,0 Mio. € 0,7 Mio. €
Eigenmittel 25,7 Mio. € 25,8 Mio. € 26,1 Mio. €
SCR 10,9 Mio. € 10,9 Mio. € 10,9 Mio. €
SCR-Quote 235,3 % 236,0 % 238,2 %
<ISS
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Fallstudie Risikomarge
Vergleich der Methoden

Hohe Variation der Risikomarge je nach
Kalibrierung der Berechnung

Vergleich der Berechnungen nach
Methode 2 und Methode 1B

. Abnahme der Risikomarge
um knapp 50 %

. Eigenmittel entwickeln sich gegenlaufig
(in leicht geringerem Umfang)

_ Positiver Effekt auf SCR-Quote
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Fallstudie Risikomarge
Vergleich der Methoden

Methode 2 Methode 1A Methode 1B

Fortschreibungsebene Gesamtbestand Risikomodule Risikosubmodule

Risikomarge 1,2 Mio. € 1,0 Mio. € 0,7 Mio. €
In % der vt. Riickstellungen 8,85% 7,97% 5,18%
HEO1 194.093 € 173.105 € 109.171 €
HEO2 185.832 € 165.738 € 104.524 €
HEO6 12.864 € 11.473 € 7.236 €
NLO2 78.200 € 69.744 € 43.985 €
NLO4 260.560 € 232.386 € 146.556 €
NLO5 119.207 € 106.317 € 67.050 €
NLOS 323.057 € 288.124 € 181.708 €
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Fallstudie Risikomarge

Verteilung der Risikomarge auf LoBs

Anteil Risikomarge je LoB Anteil Risikomarge je LoB Anteil Risikomarge je LoB

mHEO1 mHEO2 wHEO6 mNLO2 mNLO4 =mNLO5 mNLO9 mHEO1 mHEO2 wmHEO6 mNLO2 mNLO4 mNLO5 mNLO9 mHEO1 mHEO2 mHEO6 mNLO2 mNLO4 mNLO5 mNLO9
Aufteilung Uber Aufteilung Uber Aufteilung Uber
Best Estimate SCR_LoB (t=0) VT_Risikomarge_LoB

< ISS
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05

Risikomarge im
Solvency II Review

< ISS
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Solvency II Review 2020

Risikomarge auf dem Priifstand

Generelle Ausgestaltung des Risikomarge- und Transferwertkonzepts
. Keine Hinweise darauf, dass die vt. Riickstellungen systematisch unter- oder Gberschatzt werden
. ausgewogenes Verhaltnis zwischen libertragenen Vermogenswerten und vt. Rickstellungen
Annahmen zum Referenzunternehmen
. Analysen zur Verwendung von Matching Adjustment und Volatility Adjustment bei RU
_ EIOPA schatzt ein, dass Nachteile einer Anderung die Vorteile liberwiegen
Annahmen zur Cost-of-Capital-Rate
_ Eingehende Uberpriifung bereits im Review zur Delegierten Verordnung in 2018
Zeitliche Abhangigkeit der Risiken bei der Projektion der zukiinftigen SCRs

. Sehr relevant, die Berechnung zukiinftiger SCRs sollte die Abhdngigkeit von Risiken im Zeitablauf
berlcksichtigen

Sensitivitat der Marge gegeniiber Zinsanderung
_ Sehr relevant, insb. flr langfristige Produkte

EIOPA-B0S-20/751 — Background document on the opinion on the 2020 Review of Solvency II -
-
1SS
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Solvency II Review 2020

EIOPA-Vorschlag: Ansatz eines A-Faktors

EIOPA schilagt vor, die Berechnung der Risikomarge anzupassen
. Zeitabhangigkeit der Risiken bericksichtigen
_ Sensitivitat der Marge gegeniliber Zinsanderungen verringern

- Reduktion der Hohe der Risikomarge, insbesondere fur langfristige Verbindlichkeiten

Konkret: Einfiihrung eines A-Faktors zur Reduktion der Volatilitat der Risikomarge
fur das langfristige Geschaft unter Beriicksichtigung einer Mindestschwelle

max(A%;floor)SCR(t)
(14740t

RM = CoC - Y50 mit A = 0,975 und floor = 50%

s
-b
a Sopra Steria company
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Solvency II Review 2020

Auswirkungen auf die HOhe der Risikomarge

Untersuchungen auf EWR-Ebene Zeigen Link between risk margin decrease and duration of liabilities
_ Verringerung der Risikomarge von insgesamt rund | ) ee *
17 Mrd. Euro (entspricht ca. 15%) e e R v oo
_ Allein flr Lebensversicherer 9 Mrd. Euro 02 e’ {",,"'{,..:_."“ .
.. .. . . . . = Y43 o .. ° ‘ ¢ i
. Rickgang flr Nichtleben-, Rickversicherungs- und e ..”'.-gh cate® o %
. . . L L) %, o ® . °
Kompositversicherer deutlich moderater, aber o1 % o .
dennoch spurbar .
. Effekt stark landerabhangig U 0 1 0 . .
X-Achse: Duration des Portfolios
Y-Achse: Reduktion der Risikomarge
EIOPA-B0S-20/751 — Background document on the opinion on the 2020 Review of Solvency II «=
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Solvency II Review 2020

Kommission: Tiefgreifendere Anpassungen erwogen

Kommission priift derzeit den lambda-Ansatz

. Einflhrung von lambda zur Verringerung der Volatilitat der Risikomarge fur das langfristige Geschaft
wird als sinnvoll erachtet

. Parameter filir eine Mindestschwelle soll auBer Acht gelassen werden, um eine wirksamere
Verringerung der Volatilitat zu ermdglichen

. Zusatzlich wird erwogen den bei der Berechnung der Risikomarge zugrunde gelegten Kapitalkosten-
Satz von 6 % auf 5 % herabzusetzen

Die Anderungen wiirden EU-weit zu einer Verringerung der Risikomarge um mehr
als 50 Mrd. € fuhren.

COM(2021) 580 final: Mitteilung der Kommission an das Europaische Parlament und den Rat «= I S S
-
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Solvency 1I Review 2020 - Modellrechnung

Annahmen an die Modellierung

Hinweise

_ Die Modellierung der Risikomargenminderung anhand von Beispielbestanden dient in
erster Linie der Visualisierung unterschiedlicher Parametersatze, wahrend bei EIOPA reale
Bestande mit den Parametern des Reviews betrachtet werden.

_ Die Modellierung hat daher keine Aussagekraft Giber die Minderung von tatsachlichen
Bestanden

_ Die Modellierung ist nur flr die getroffenen Modellannahmen gliltig und stellt keine
umfassende Verteilung der Minderung dar.

q
y < 1ISS
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Solvency 1I Review 2020 - Modellrechnung

Annahmen an die Modellierung

Vorgehensweise
_ Ausgangspunkt ist ein Beispielbestand mit Nichtleben und Leben/Kranken-Geschaft
_ Die Risikomarge wird mit Methode 1 (Best Estimate - Treiber) ermittelt

_ In den weiteren Simulationen wurde die Gewichtung der verschiedenen Line Of Business
(zufallig) verandert.

_ Der Cashflow-Verlauf wird ebenfalls durch zufallige Verlaufe variiert, bleibt aber in der
Struktur im Wesentlichen erhalten.

_ Die SCR-Struktur wird im Wesentlichen beibehalten, implizit aber durch die
Best Estimate - Gewichtung mit variiert.

-
< 1ISS
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Solvency II Review 2020

Auswirkungen auf Modellbestand

0.35 =

0.30 -

=

ra

o
'

0.20 -

Minderung Risikomarge

=
o

0.10 -

i i i
0 5 10 15 20
Duration

Parameter =+ Auswahl =+ SI|I_Review
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Solvency II Review 2020

Analyse von Effekten auf die Risikomarge

max(At; floor)SCR(t)
(1471

RM = CoC - Y450

. Diskontierungsterm:
max(A%;floor)
(1+744)tH1

. SCR-Gewichtung / Diversifikation:
SCR(t)=SCR(t, Moduly;chriepen, Modul epen, Modulesonsiige)

. Globaler Parameter: CoC

EIOPA-B0S-20/751 — Background document on the opinion on the 2020 Review of Solvency II
-5

‘—)

. I S S

48  Risikomarge unter Solvency II - qx-Club vom 11.1.2022 11.01.2022 aSopra Steria company

C2 - Eingeschrankte Verwendung



Solvency II Review 2020

Diskontierungsterm
Minderung aufgrund des Lambda-Faktors 1=0,975 A-Minderung
. Die Minderung ist monoton steigend 09
0,8
. . . 0,7
_ Eine Minderung >10% ist nach 5 Jahren .
erreicht o
0,4
_ Die Kappung mit floor=0,5 ist nach 28 Jahren °°
erreicht v
0,1
0
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60
— -}t e 1-max(At;0,5)
-
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Solvency II Review 2020

Diskontierungsterm

A-Minderung

1,2

Cashflow-Konzentration

_ Die Verteilung der Cashflows auf die
Laufzeit entscheidet letztlich wieviel
Minderung durch den Diskonteffekt erreicht
wird.

_ Die Cashflows konnen dabei konzentriert
um die Duration auftreten oder

_ Breit gestreut um die Duration verlaufen — 1 1-max(170,5)

== = Konzentriertes Durationsband == «= Breites Durationsband

< ISS
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Solvency II Review 2020

Diskontierungsterm

Umrechnung in Zinskurve mit Lambda-
Verschiebung 1=0,975

max(A%;floor) 1

_ Uber die Relation Tt (rsr e

lasst sich eine neue angepasste Zinskurve
(s;) berechnen

_ Fur Jahre >5 erhalt man nahezu eine
Parallelverschiebung um >2%

. Die Kappung mit floor = 0,5 flhrt zu
einem naherungsweise konstanten Zins
ab Jahr >28

51  Risikomarge unter Solvency II - gx-Club vom 11.1.2022

C2 - Eingeschrankte Verwendung

6,000%

5,000%

4,000%

3,000%

2,000%

1,000%

0,000%

-1,000%

Zinskurve - Lambda-Verschiebung

0

e FTOPA - Zinskurve - 31.11.2021 e=| ambda - ohne floor  e====| ambda - mit floor=0,5

< ISS

11.01.2022 aSopra Steria company



Solvency II Review 2020

Zinskurve

Extrapolation Zinskurve S

_ Analyse von EIOPA zu unterschiedlichen 220

Extrapolationszeitpunkten Y7 I T N O O T O~ o
20 ——
_ Spaterer Extrapolationszeitpunkt fUhrt zu | 10%

niedrigerer Zinskurve w70 1 O A

05% |~-5--10-15.-30--25..3035 40 45..50.-35 6065 70. 7580858095 .
-1,0% SN SN NS N SN NSNS NI SO WU U DN S_——— " S, . —_S—_—_——

_ Die Extrapolationsmethode soll laut
Kommissionsvorschlag angepasst
werden.

——LlP20 ——LLP30 LLP50

Quelle: BACKGROUND DOCUMENT ON THE OPINION ON THE 2020 REVIEW OF SOLVENCY II
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Solvency II Review 2020

SCR-Term
SCR(t)=SCR(t, Moduly;cntiepen, Modul epen, Modulesonsiige)

SCR-Gewichtung und Diversifikation

_ Methode 1 ist bereits stark diversifiziert, d.h. die Best Estimate/Treiber-Verlaufe sind auf
das jeweilige Risikomodul zugeschnitten.

. Dennoch bleibt ein Diversifikationseffekt zwischen Nichtleben und Leben-Geschaft, der
insbesondere Uber die Abwicklungsdauer fortbesteht.

_ FUr kurze Durationen dominiert das Nichtleben_Modul. Innerhalb dieser Modellierung ist
die vertikale Streuung durch die Variation der Best-Estimate-Verlaufe einzelner Lobs zu
erklaren bzw. durch unterschiedliche SCR-Gewichtung von Nichtleben und Leben

_ Fiir groBere Durationen dominiert das Leben_Modul. Anderungen einzelner
Nichtleben_Lobs werden durch das groBe Leben_SCR gedampft (,diversifiziert")
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Solvency II Review 2020

Simulation der Abhangigkeit zwischen lambda, floor und Risikomarge

CoC-Rate

6 % -
_ https://issdemo.shinvapps.io/Risikomarge Review

Lambda
__ Variation von lambda, floor und CoC-rate ‘

o e e e e e SRR
— Auswirkung auf Risikomarge — R

appung

0 1

S

«N
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Fragen und
Diskussion
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Ihre Ansprechpartner

Ulrike VoBmann Timo Heinrich

Manager | Manager
T. 49 40 22703-7817 " T. 49 40 22703-8470
ulrike.vossmann@iss.soprasteria.com ‘ timo.heinrich@iss.soprasteria.com

Aktuelle Stellenangebote bei ISS Software GmbH — auch flr Aktuare!
https://karriere.soprasteria.de/jobs/iss0062
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Vielen Dank.
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Text on several lines.
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