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EIOPA OPINION ON THE 2020 REVIEW OF SOLVENCY I
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Proportionalitat

LTG-MaRRnahmen und 9
MaRnahmen zum Aktenrisiko

Gruppenaufsicht

Versicherungstechnische 1 0
Riickstellungen

Dienstleistungs- und
Niederlassungsfreiheit

European Imsur
Occupation,

00 Seops 1

Makroprudentielle Aspekte

0 5 SCR-Standardformel 1 2

Sanierung und Abwicklung

06 - 13

Sicherungseinrichtungen

07 Reporting und 1 4
Berichterstattung

Weitere Themen

© Oliver Wyman
© DEVK



(02) LTG-MABNAHMEN UND MABNAHMEN ZUM AKTENRISIKO
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versicherungstechnischen Riickstellungen
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(02) LTG-MABNAHMEN UND MABNAHMEN ZUM AKTENRISIKO

© Oliver Wyman
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EIOPA
Vorschlag
Strategische Beteiligungen (22% Schock)

* Klarstellungen bzgl. zu erbringender
Nachweise

» Klarstellung, dass nur Beteiligungen
darunter fallen

Langfristige Aktieninvestments (22%

Schock)
* Abschwichung der Quasi-Ringfencing-
Anforderung

Klare Identifikation der Haltedauer
gestrichen

Bezugnahme auf die Laufzeit der
korrespondieren vt. Rst. entfallt
Verbot des Verlustausgleichs aus
anderen Aktivitaten entfallt

Entscharfung der
Mindesthaltedauer von 5 Jahren

getrennte Verwaltung der
Vermogenswerte bleibt
erforderlich

+ Keine Anderung der Beschrankung auf
Aktien aus dem EWR

potenzielle
Auswirkung

* Geringfligig

D

2.1. Extrapolation der risikofreien Zinssatze

2.3. Volatilitdtsanpassung (VA)

* EIOPA, ,,EIOPA Opinion on the 2020 Review of Solvency 11, 17.12.2020
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(03) VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
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Vertrags-
grenzen
* Klarstellung zur Bestimmung der Vertragsgrenzen von LV-Verpflichtungen mit

der Moglichkeit einseitiger Pramienanpassungen (Art. 18 (3) DVO)

* Verpflichtende Verrechnung zwischen verlust- und gewinntrachtigen
homogenen Risikogruppen bei der Bestimmung des erwarteten Gewinns aus
kiinftigen Pramien (EPIFP) (Art. 260 (4) DVO)

* Definition des , erwarteten Gewinns aus Service- und Managementkosten
von Fonds” (Art. 1 DVO)

* Definition von ,kiinftigen MalRnahmen des Managements” (Art. 1 DVO)

» Beriicksichtigung der Entscheidungen des Managements in Bezug auf
Neugeschaft bei der Projektion von Aufwendungen gemal} Art. 31 (4) DVO
(bislang Projektion stets mit Neugeschaft)

* Auch zukinftige Kosten sind bei der Erfillung von Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen zu beriicksichtigen

3.2. Risikomarge

* EIOPA, ,,EIOPA Opinion on the 2020 Review of Solvency 11, 17.12.2020
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(05)SCR-STANDARDFORMEL
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(05)SCR-STANDARDFORMEL

o= e e e e e e e e —————— 1
] EIOPA .
1 \"/ ] e ..
] bl . 5.1. Zinsrisiko
i * Mboglichkeit zur vereinfachten
] Berechnung fiir den
: Risikominderungseffekt fiir Derivate,
] Riickversicherungsvereinbarungen, v 5.2. Spreadrisiko
: Zweckgesellschaften und “
: Versicherungsverbriefungen “
I \
i , 1 5.3. Immobilienrisiko
I RM7,¢q1 = BSCR*W/° — BSCR* !
1 \
1 _ . __max|EAD;| “
: RM; = RMrotar Y, max|EAD;| \ . .
I vl 5.4. Korrelationsmatrizen

\
i * hypothetisches SCR fir das Feuer-, See- \‘\_
1 und Luftfahrtrisiko soll auf Basis des H -------------------------------------------------------------:
1 groRten Nettorisikos bestimmt werden ! 5.5. Gegenparteiausfallrisiko I
I

1

1 * Ausgefallende und notleidendende | T T T T T T T T T T T T T T T T T T -
1 . . . .
: Krgdlten sollen in das Ausfallrisiko Typ ! o ) ) o
1 2 einbezogen werden : b.6. Kalibrierung des versicherungstechnischen Risikos
I
] « Kein Anderung der Kriterien fiir
] Hypothekendarlehen (1 Mio.€-Grenze) :' ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''' v
| 1 5.1. RisikominderungsmaBnahmen I
Hl potenzielle L _:
il Auswirkung
I
I L] i i HS . .. . .
! Tendenzieller Anstieg des Ausfallrisikos 5.8. Einschrankungen bei Verwendung externer Ratings
I Typ 2 aufgrund hohem LGD fur
] ausgefallene und notleidende Kredite
I
I

. * EIOPA, ,,EIOPA Opinion on the 2020 Review of Solvency 11, 17.12.2020
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(05)SCR-STANDARDFORMEL

© Oliver Wyman
DEVK

Keine Veranderung bei der
Anerkennung von nicht-proportionaler
Riickversicherung bei Nicht-Leben
Pramienrisiken in der Standardformel

Finanzriickversicherung unverandert
nicht zur Risikominderung bei der SCR-
Berechnung in der Standardformel
zugelassen

Verscharfung des Art. 210 DVO zur
wirksamen Risikolibertragung:
effektiver Risikotransfer muss der SCR-
Reduktion (oder Eigenmittel-Erhdhung)
entsprechen

Die EIOPA Leitlinien 1, 2 und 3 zum
Basisrisiko sollen in der DVO verankert
werden

Klarstellung, dass Contingent Capital
Instrumente und Convertible Bonds
weder in der SF noch in internen
Modellen als Risikominderungstechnik
Beriicksichtigung finden dirfen

5.1. Zinsrisiko

5.2. Spreadrisiko

5.3. Immobilienrisiko

5.4. Korrelationsmatrizen

5.5. Gegenparteiausfallrisiko

b.6. Kalibrierung des versicherungstechnischen Risikos
e I
/‘E 5.1. RisikominderungsmaBnahmen !

e e e e e e e o e e .
5.8. Einschrinkungen bei Verwendung externer Ratings

* EIOPA, ,,EIOPA Opinion on the 2020 Review of Solvency 11,

17.12.2020
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AGENDA DER CASE STUDY

&oops

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

SOLVENCY Il

OPINION ON THE 2020 REVIEW
OF SOLVENCY I

2.1. Extrapolation of risk-free interest rates

2.3. Volatility adjustment

3.2. Risk margin

5.1. Interest rate risk

5.4. Correlation matrices
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Alternative Kalibrierung des
Zinsstresses in der Standardformel +
Anpassung Korrelationen

Alternative Extrapolation der
Zinsstrukturkurve

Anpassung der Formel zur Berechnung
der Risikomarge

Verfeinerung der Methodik zur
Berechnung der Volatilitatsanpassung
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VORSTELLUNG DES BEISPIELUNTERNEHMENS

Stichtag 31.12.2020
. Asset Allocation
1,09% ,ZOAJ in % der HGB Reserve 5,15%
L\
5,93% Q\
4,60% %
82,03%
festv. Anlage = Aktien
= Immoblien = Alternative Investments
Beteiligungen Fonds
Produktmix

In % der verdienten Pramien in 2020

_ 0
31% ' o%

42%
" Qg
16%
m Risiko ®mRenten ®BU FLV Kapital

© Oliver Wyman
DEVK

Wesentliche KPls

@-garantierter Zins vor ZZR

@-garantierte Zins nach ZZR

Schlussiiberschussanteilsfonds (SUAF)

Freie RfB (fRfB)

HGB Bilanzsumme

Duration Aktiva

Duration Passiva

2,55%

1,69 %

234,85 m€

322,16 m€

16.640,06 m€

11,1

16,8

11



AUSGANGSLAGE ZUM 31.12.2020
Solvabilitatsiibersicht mit VA (7bp) ohne UbergangsmaRnahmen

© Oliver Wyman
© DEVK

Eigenkapital 445

| Ausgleichsreserve 236

Uberschussfonds 528

ZUB 3.444

Optionen 1

MW Aktiva
Risikomarge 760

20.784
Latente Steuern 100

Garantierte BEL
15.270

EM 1.209

Markt 3.003

Leben 598

Kranken 605

LACTP -1.953

LACDT -371

OpRisk 94

101

/\

SCR 1.194

in mEUR
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VERTEILUNG DER NETTO-SCR IN DER AUSGANGSLAGE

2.500 1
708
2.000 A
1.248
-177
94
1471 |
1.500 A
194
- 182
1.194
88 J
435 -371
1.000 -
128 45
1
293 122 16 88
500 - 405 -78 I
139
-110
17
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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(00) ALTERNATIVE KALIBRIERUNG DES ZINSSTRESSES IN

DER STANDARDFORMEL + ANPASSUNG @

Ko R R E I-A'I'I 0 N EN Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

e Lt. Art. 167 Abs. 2 DVO wird im Zinsrlickgangsszenario der SF im Falle negativer risikoloser
Basiszinssatze kein weiterer Riickgang unterstellt.

EIOPA Vorschlag

EinflUhrung des Shift-Ansatzes

* Die aktuelle Kalibrierung unterschatzt das Zinsrtickgangsrisiko signifikant.

* Grundidee: Verschiebung des aktuellen Zinsniveaus nach oben, relativer Stress auf dem
verschobenen Zinsniveau und anschlieRend die Verschiebung zurlick auf das tatsachliche

Zinsniveau.
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

1 4 7_a0°T3 16 19 2}2’5 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58 61 64 67 70 73 76 79 82 85 88 91 94 97 100
-0,50% =

-
="

-1,00% e

-
-1,50%

e BE Kurve YE 2020 Zinsrlickgang aktuell = e = Zinsriickgang Shift-Ansatz

© Oliver Wyman 14
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(00) ALTERNATIVE KALIBRIERUNG DES ZINSSTRESSES IN

DER STANDARDFORMEL + ANPASSUNG @

Ko R R E I-A'I'I 0 N EN Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

EIOPA Vorschlag * Einfihrung eines Floors bei -1,25%.

* Verringerung der Korrelation zwischen Zinsriickgang- und Spreadrisiko von 50% auf 25%

* Einfiilhrung eines linearen Phase-In der Anderungen beim Zinsriickgangs-Szenario tiber fiinf
Jahre ab Anwendungsbeginn des Reviews:
3,00%

2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%

-1,00%

-1,50%

e BE Kurve YE 2020 Zinsriickgang aktuell = = = Zinsriickgang Shift-Ansatz Jahr 5
Zinsriickgang Shift-Ansatz Jahr 1 e Zinsriickgang Shift-Ansatz Jahr 2 Zinsriickgang Shift-Ansatz Jahr 3

e 7insriickgang Shift-Ansatz Jahr 4

m * Deutlicher Anstieg des Zinsriickgangsrisikos bei vollstandiger Anwendung (Details siehe

nachste Folien)

© Oliver Wyman 15
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(1) AUSWIRKUNG BEI VOLLSTANDIGER UMSETZUNG (ERSTANWENDUNG 2022 UND
VOLLSTANDIGE ANWENDUNG 2026)

Ausgangslage

EM 1.209

Markt 3.003

Leben 598

Kranken 605

LACTP -1.953

LAC DT -371

OpRisk 94

© Oliver Wyman
© DEVK

SCR1.194

Neues Zinsrisiko &
Marktrisikokorrelation

EM 1.209

Markt 3.498

Leben 598

Kranken 605

LACTP-2.143

LACDT -428

OpRisk 94

) 85%

/\

SCR 1.429

in mEUR
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(or) VERLAUF DER QUOTE BEIM PHASE-IN MIT ERSTANWENDUNG ZUM YE 2022 UND
VOLLSTANDIGER UMSETZUNG ZUM YE 2026

110%

101% 100%
il P 97% 100%
~~~~~~~~~~ 93%
____________ 89%
LS00 e 85%

Q-

80%
1.000
70%
50
60%
0 50%

2020 2022 2023 2024 2025 2026

90%

o

EEN £\ B SCR == e e S||-Quote

in mEUR
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(02) ALTERNATIVE EXTRAPOLATION DER @
ZINSSTRUKTURKURVE

Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

(aktuell 3,75%) hoch.

* Dadurch kann die derzeitige Extrapolation zu einer Unterschatzung der Riickstellungen
unter Solvency Il fihren.

EIOPA Vorschlag

EinflUhrung eines alternativen Extrapolationsverfahrens

m * In momentaner Niedrigzinsphase ist die Differenz zwischen Swapzinssatzen und UFR

» Definition eines First Smoothing Point FSP = LLP betragt 20 (gem. Residual Bond Criterium)

* Einflihrung einer Last Liquid Forward Rate auf Basis der am Markt beobachteten
Forwardrates und gewichtet mit der entsprechenden Liquiditat der Swaps:

LLFR = wap * fis,20 + Was * fao2s + Wao * faoao + Wao * fro40 + Wso * fzoso

* Anschliefend Mischung aus LLFR und UFR (mit a=10%):

B(a,h)
1
fe0204k = In(1 + UFR) + (LLFR — In(1 + UFR)) = B(a. h)
1—goh o B(10%; h
B(a.h) = . 0 (10%h)
ah B(20%,h)
0
1o ARSI RRESS

© Oliver Wyman 18
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(02) ALTERNATIVE EXTRAPOLATION DER @
ZINSSTRUKTURKURVE

Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

EIOPA Vorschlag * EinfUhrung eines zinsabhangigen Ausgleichsmechanismus auf Basis des 10-Jahres-

Swapsatzes liber den Parameter a und lineares Phasing-Out bis 2032:

Parameter a Zinskurven
25% 3,00%
20% 2,50%
15% 2,00%
1,50%
10% St
1,00%
5%
0,50%
0% ,
R XX RN LR RRRLRRNRLRRR 0% G i e D6 e e aeae
RENRARILSESESIL5R4R]3708 LR -0,50% S o oo st s nn O W0~ 0N0
0000000000000 0 000 o '
-1,00%
— 0022 2023 2024
e \E 2020 IST Neu mita=10% Neu mita =20%
2025 226 e 2032
m * Tatsachlich ergeben sich zum YE 2020 ein Parameter a= 15% und somit folgende Kurven:
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% e
050% L_S5~9713 17 21 25 29 33 37 41 45 49 53 57 61 65 69 73 77 81 85 89 93 97
-1,00%
e A|tern. Extrapolation SILIST
© Oliver Wyman 19
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AUSWIRKUNG BEI VOLLSTANDIGER UMSETZUNG (ERSTANWENDUNG 2022 UND
VOLLSTANDIGE ANWENDUNG 2032)

© Oliver Wyman
© DEVK

Ausgangslage

EM 1.209

Markt 3.003

Leben 598

Kranken 605

LACTP -1.953

LAC DT -371

OpRisk 94

> 101

/\

SCR1.194

OF 920

Markt 2.909

Leben 792

Kranken 612

LACTP -1.755

LACDT -410

OpRisk 95

:> Alternative Extrapolation

> 68e

/\

SCR 1.357

in mEUR

20



VERLAUF DER QUOTE MIT ERSTANWENDUNG ZUM YE 2022 UND VOLLSTANDIGER
UMSETZUNG ZUM YE 2032

100%
2.000

80%

1.500

60%

1.000

40%

500
20%

0%

2020 2022 2026 2030 2032

BN £ BB SCR = = = S||-Quote
in mEUR

© Oliver Wyman 21
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(03) ANPASSUNG DER FORMEL ZUR BERECHNUNG DER @
RISIKOMARGE

Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

* Die aktuelle Methodik zur Fortschreibung der Risikomarge bericksichtigt keine
Verringerung der zuklinftigen SCR durch die Realisation von Risiken innerhalb der
Projektion

EIOPA Vorschlag » Zusatzlicher Reduktionsfaktor bei der Fortschreibung des fiir die Risikomarge relevanten

SCR in jedem Projektionsjahr t in Hohe von:
max(97,5%";50%)

* Die Auswirkung hangt maligeblich von dem Ablaufpattern des fiir die Risikomarge
relevanten SCR ab:

Relative Risikomargenreduktion in Abhangikeit der
Duration des Ablaufpatterns

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

© Oliver Wyman 22
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AUSWIRKUNG DER ANPASSUNG DER FORMEL ZUR BERECHNUNG DER RISIKOMARGE

Ausgangslage :> Anpassung der Risikomarge

EM 1.209 > 1 01 o/o EM 1.360 > 1 1 40/0

/\

/\

Markt 3.003 Markt 3.003

Leben 598 Leben 598

SCR1.194 SCR 1.194

Kranken 605 Kranken 605

LACTP -1.953 LACTP -1.953

LAC DT -371 LACDT -371

OpRisk 94 OpRisk 94

in mEUR

© Oliver Wyman
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(04) VERFEINERUNG DER METHODIK ZUR BERECHNUNG »@
DER VOLATILITATSANPASSUNG

Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve

* Abhangig von den Volumina und den Durationen der Fl und des BE kann bei der aktuelle

Methodik der Ubertrag der FI-Spreads auf die Bewertung der Verpflichtungen zu einer
Uberschitzung fiihren

* Das Vorgehen impliziert zudem ein hohes MaR an llliquiditadt der Passiva

EIOPA Vorschlag

* Bisher: VA = 65% - Spread,isk corrected
Erhohung des VA da
Erhéhung des Gewichte der Gov. Bonds Verhaltnis Base Point Value von Fl zu
pauschalen und Corp. Bonds in Summe BE zur Vermeidung von Over-/Under-
Faktors <1 im Referenzportfolio Shooting
\ [ k | [ . |
VA = 85% - Spread ! in (PVBP(MWr1).
— . rea . . .
0°op risk corrected Woo + Weorp PVBP(BE)
) . (BE1*100%+BE;*75%+BE3*60% 0 ) 0
max(min ( BE.1BE, 1 BE, ;100% ) 60%)

| J
/

Berticksichtigung der
portfolioabhangigen
Illiquiditat

© Oliver Wyman
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(04) VERFEINERUNG DER METHODIK ZUR BERECHNUNG
DER VOLATILITATSANPASSUNG

Uberschitzung fiihren

e Bisher:

EIOPA Vorschlag

1

VA =85% - Spreadrisk corrected *

Wgov + Weorp

BE;%100%+BE,*75%+BE3*60%

00283 Q)

Zinsrisiko + Extrapolation
Korrelation Zinskurve

Risikomarge

* Abhangig von den Volumina und den Durationen der Fl und des BE kann bei der aktuelle
Methodik der Ubertrag der FI-Spreads auf die Bewertung der Verpflichtungen zu einer

* Das Vorgehen impliziert zudem ein hohes MaR an llliquiditadt der Passiva

VA =65% - Spreadrisk corrected

PVBP(MWg,) ”
( PVBP(BE) ’ )

- max(min (

/ BE1+BE2+BE3<\

Gruppe 1:
e Keine Storno- oder Riickkaufoptionen enthalten

bzw. enthaltene Storno- oder Riickkaufoptionen
fihren nicht zu Eigenmittelverlusten.
* Geringes Storno- und Sterblichkeitsrisiko

;100% ) 60%)
Gruppe 2: Gruppe 3:
Nur Geringes Storno- Schaden/
und Sterblichkeitsrisiko, Unfall und
aber nicht Gruppe 1 Rest
erfallt.

© Oliver Wyman
DEVK
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(04) VERFEINERUNG DER METHODIK ZUR BERECHNUNG m @ »@
DER VOLATILITATSANPASSUNG

Zinsrisiko + Extrapolation Risikomarge
Korrelation Zinskurve
* Bisher: VA =65% - Spreadrisk corrected = 7bp
* Neu:
1
[}
A
[ |
16,37 bp 1,387 1,14
1 [ I
[ A | : | :
VA = 85% - Spread ! i PVBP(MWF’)
—_— . rea . . .
0°op risk corrected Woo + Weorp PVBP(BE)
. . (BE;*100%+BE;*75%+BE3*60% 0 0
‘max(mln ( BE.1BE, 1 BE, ;100 /0) 60 /0)}
Y
93,2%
= 18bp

* Eine signifikante Erhohung des VA gegeniiber der aktuellen Kalibrierung

© Oliver Wyman 26
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KOMBINATION DER ANDERUNG BEI VOLLSTANDIGER UMSETZUNG (SPATESTENS YE

2032)

2.000
1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400

200

© Oliver Wyman
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Ausgangslage

Zinsrisiko + Korrelation

I £V s SCR

Extrapolation

= e e S|[-Quote

Risikomarge

VA

110%

90%

70%

50%

30%

10%

-10%

in mEUR
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DIE BETRACHTETEN ANDERUNGEN DES REVIEWS 2020 FUHREN ERST IM JAHR 2025
ZU EINER VERSCHLECHTERUNG DER BEDECKUNGSSITUATION

2.000

1.800

1.600

1.400

1.200

1.000

80

o

60

o

40

o

20

o
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WIE VIEL ZEIT BLEIBT DER BRANCHE NOCH?

EIOPA Vorschlag Auswirkung Regulatorische Grundlage

Alternative Kalibrierung Delegierte

des Zinsstresses in der -1 60/0 - Pkt. Verordnung

Standardformel + (Umsetzung ab 4Q21 s
Anpassung Korrelationen moglich) Kommission
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Alternative Extrapolation _300/0_ Pkt. (Umsetzung nicht vor ﬁ

der Zinsstrukturkurve 2023 zu erwarten)
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2023 zu erwarten)

Der Review der Standardformel hat gezeigt, dass eine vorzeitige Umsetzung in der DVO nicht
zwangslaufig mit einer sofortigen Operationalisierung einhergehen muss!
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VIELEN DANK FUR IHRE AUFMERKSAMKEIT!

Marco Ehlscheid

Marco.Ehlscheid@oliverwyman.com

www.oliverwyman.com

@3 OliverWyman

OLIVER WYMAN GmbH
Breite Stralle 32
40213 Disseldorf

Tel.: +49 2118987 671
Mobil:  +49 172 5667 491

Dr. Matthias Wolf

Matthias.Wolf@devk.de

www.devk.de

Tel.:

DEVK Versicherungen
Riehler StraRe 190
50735 Kdoln

+49 221 757 1540

Disclaimer

Positionen stellen die Meinung der vortragenden Personen dar und sind nicht als Handlungsempfehlung zu verstehen.
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Dieser Vortrag wurde gemeinsam von Marco Ehlscheid (Oliver Wyman) und Dr. Matthias Wolf (DEVK) ausgearbeitet. Oliver
Wyman und die DEVK Versicherungen sind rechtlich unabhdngige Unternehmen. Die hier vorgestellten Inhalte und vertretenen
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