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INHALTSVERZEICHNIS

TITEL | BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE EIGENKAFITALANFORDERIINGEN (SALLE 1. VERBESSERTE GOVERNANCE
[SAULE 1Ty UND ERHOHTE TRANSPARENZ (SAULE 1) .

KAPITEL | Algsmaing Besdimmungen .
ABSCHNITT | Begriffsbesdimmungen ur.dal]gzm e Grundsicze
ABSCHNITT 2 Exrerne Rasings .

KAPITEL Il Bewareung dar Vermégencweres und Verbindlichksiren
KAPITEL 01 Ve
ABSCHNITT 1 Allgemsing Badingungen, ...

ABSCHNITT 2 Dasenqualisic ...

ABSCHNITT 3 Mathoden fir die Be rshnun;d '!md)emn;!md:msc.‘\! nmmr

UNTERASSCHNITT 1 D Barchmng dor e Rickseelluny
men .

UNTERABSCHNITT 2 Der Berechnung der beseen Schicrwene 2u gmr.d.:hegmd: Informarionen ..
UNTERABSCHNITT 3 Zahlungsscrom-projekeionen fir die Berechmung ds bescen Schicrwerss
UNTERABSCHNITT 4 Risikomarge

UNTERABSCHNITT 5 Berachnung dar versicherungschnischan Rickseallungen rwg!um.
UNTERABSCHNITT & Aus igen und von 2 Berrige
ABSCHMITT 4 \(asswhhe isikolose Zinskurve ..

UNTERABSCHNITT 1 Allgemeine Bessimmungen

UNTERABSCHNITT 2 Risikolose Basiszinthurve .......

UNTERABSCHNITT 3 Volaril
UNTERABSCHMITT 4 Marching-Anpassuny

ABSCHNITT 5 Geschilf
ABSCHNITT 6 Properdonaliit und Versinfachung

RAPITEL [V Eigenmiesal ...

ABSCHMITT 1 Beseimmuny der Eigenmieel

UNTERABSCHMITT 1 Aufsicheliche Genehmigung der erginzanden Eigeniceel

Artikel 15

1. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erfassen und
bewerten latente Steuern fur alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
einschliellich versicherungstechnischer Ruckstellungen, die gemaf
Artikel 9 fUr Solvabilitats- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

2. Unbeschadet des Absatzes 1 bewerten die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen latente Steuern, mit Ausnahme latenter
Steueranspriche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter
Steuergutschriften und dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher
Verluste ergeben, anhand der Differenz zwischen dem Ansatz und
der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemaf
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG (d. h. gemal den Artikeln 76 bis
85 dieser Richtlinie, wenn es sich um versicherungstechnische
Ruckstellungen handelt) und dem Ansatz und der Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

3. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen schreiben
latenten Steueranspriichen nur dann einen positiven Wert zu, wenn
wahrscheinlich ist, dass es klnftig steuerpflichtige Gewinne geben wird,
gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden kann, wobei
allen etwaigen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften tber zeitliche
Begrenzungen fur den Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften
oder den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste Rechnung
getragen wird.
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Artikel 9

2. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bewerten Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten
nach den von der Kommission gemal der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 iibbernommenen
Internationalen Rechnungslegungsstandards, sofern die in diesen Standards enthaltenen
Bewertungsmethoden mit dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in
Einklang stehen. Lassen diese Standards mehr als eine Bewertungsmethode zu, so wenden die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nur Bewertungsmethoden an, die mit Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stehen.

Artikel 15

2. Unbeschadet des Absatzes 1 bewerten die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen latente
Steuern, mit Ausnahme latenter Steueransprtiche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter
Steuergutschriften und dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste ergeben, anhand der
Differenz zwischen dem Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
gemal Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG (d. h. gemal den Artikeln 76 bis 85 dieser Richtlinie, wenn
es sich um versicherungstechnische Ruckstellungen handelt) und dem Ansatz und der Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

— e

Fur Ansatz und Bewertung latenter Steuern sind grundsétzlich die Regelungen des IAS 12 relevant, d.h.
alle Positionen der Solvenzbilanz und der Steuerbilanz werden verglichen. Die sich ergebenden
Differenzen werden dann mit dem gemal3 Steuerrecht mafl3geblichen Steuersatz belegt, sofern sie im

Sinne des IAS 12 temporéar sind.




Wie werden latente Steuern konkret berechnet?

Grundlage bilden die Einzelpositionen der Solvenz- und der Steuerbilanz

Solvenzbilanz Steuer-Bilanz

Sll-Eigenmittel

Marktwert
der
Vermogenswerte

Vt.-Rick-
stellungen

Buchwert Vt.-Riick-

der stellungen
Vermogenswerte

N
N

N,
q N
Sonstige AN
\\ ,/
S P
\\ ,/
\“/
l’, \\\
Differenz < AN Differenz .
Marktwert et N Vt.-Ruckstellung
N,

Buchwert

Immobilie;

Immobilie;

P\ Vt.-Rickstellung LoB,
LoB,

Sofern diese Differenzen temporar sind, kdnnen sie in Zukunft zu steuerpflichtigen Gewinnen fiihren.
Dafur muss eine latente Steuerverbindlichkeit in Hohe dieser Steuern gestellt werden:

- Steuersatz = Passive lat. St.




Wie werden latente Steuern konkret berechnet?

Grundlage bilden die Einzelpositionen der Solvenz- und der Steuerbilanz

Solvenzbilanz Steuer-Bilanz

Sll-Eigenmittel

EK

Vt.-Ruck-

stellungen Buchwert
der
Vermogenswerte

Marktwert
der
Vermogenswerte

Vt.-Riick-

stellungen

1
1

A4 \
Marktwert Vt.-Riickstellung
Immobilie; LoB,

Buchwert Vt.-Ruckstellung
Immobilie, LoB;

Sofern diese Differenzen temporér sind, konnen sie in Zukunft zu Verlusten und somit zu geringeren
steuerpflichtigen Gewinnen fihren. Daflr kann (eingeschrénkt) eine latente Steuerforderung gestellt werden:

- Steuersatz = Aktive lat. St.



Berechnung latenter Steuern — Ein Beispiel

Solvenzbilanz (vor lat. St.) Steuer-Bilanz

Sll-Eigenmittel
300

Marktwert
der

Vt.-Riick- Buchwert

stellungen der
Vermobgenswerte Vt.-Ruck-

Vermdgenswerte

1.000

stellungen

~
~
S

~ 30% - (1000 - 800) = 60 ARWEIRUSI = 30% - (700 - 600) = 30

v

Solvenzbilanz

SlI-Eigenmittel ’

2 » Durch die Berticksichtigung der latenten Steuern

(Passivuberhang) verringern sich die Sll-Eigenmittel.
Marktwert
d - L - :
Vermog;swerte S\i;"'jrl:dgn > Falls, wie in diesem Beispiel, alle Differenzen

9 temporar und der Steuersatz bei allen Positionen

1.000 700 einheitlich ist, kann der Eigenmittel-Effekt vereinfacht

als Steuersatz mal Differenz zwischen EK und SII-EM
ermittelt werden.

Aktive lat. St. 30 I Passive lat. St. 60




Exkurs: Besonderheit bei den vt. Rickstellungen Leben

Bei der Ermittlung der Bewertungsdifferenzen in den vt. Ruckstellungen Leben sind folgende
Besonderheiten gemal’ BaFin Auslegungsentscheidung zu beachten:

Wert der vt. Riickstellungen fir Solvabilitatszwecke

Der Wert der vt. Ruckstellungen fur Solvabilitatszwecke ist geman Art. 15 Abs. 2 DVO der in der
Solvabilitatstbersicht dargestellte Wert der vt. Rickstellungen gemal den Art. 76 bis 85 der Solvency-Il-Richtlinie.

Dieser berucksichtigt daher evtl. Wechselwirkungen zwischen Uberschussbeteiligung und Neugeschéft (siehe
hierzu Auslegungsentscheidung der BaFin vom 04.12.2015). Die Auswirkungen der UbergangsmafRnahmen nach
§ 351 und § 352 VAG auf die vt. Ruckstellungen sind entsprechend einzubeziehen.

Heranzuziehende steuerliche Bewertung der vt. Rickstellungen

In die fur die Bewertung der latenten Steuern heranzuziehende steuerliche Bewertung der vt. Riickstellungen sind
die folgenden vt. Rickstellungsarten einzubeziehen (soweit einschlagig):

» HGB-Deckungsruckstellung einschlie3lich der Zinszusatzreserve

» Ruckstellung fur erfolgsabhangige und erfolgsunabhangige Beitragsrickerstattung (RfB); in der
Lebensversicherung, der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung und der
Unfallversicherung mit Pramienrtickgewéahr ausschliefdlich die festgelegten Anteile der RfB

D.h. die vt. Rickstellungen der Steuerbilanz sind zur Ermittlung der Bewertungsunterschiede fir die
Berechnung der latenten Steuern um die nicht festgelegten Teile der RfB zu reduzieren!
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Wodurch entsteht Risikominderung durch latente Steuern?

Risikominderung durch latente Steuern ergibt sich grundsatzlich durch die Anderung der

latenten Steuern im Stress

Solvenzbilanz (vor lat. St.) Steuer-Bilanz

Sll-Eigenmittel

Marktwert
der
Vermogenswerte

Vt.-Riick-
stellungen

Buchwert
der

. Vt.-Riick-
Vermdégenswerte

stellungen

Eintritt des 200-Jahres-Ereignis (SCR) '

e

Vt.-Rick-
stellungen

SlI-Eigenmittel |

Vt.-Rick-
stellungen

Marktwert
der
Vermdgenswerte

Buchwert

der
Vermogenswerte

I.A. andern sich die
Bewertungsdifferenzen
durch den
Marktwertverlust
dahingehend, dass die
passiven latenten
Steuern sinken bzw.
die aktiven latenten
Steuern steigen und
somit den Verlust in den
Sll-Eigenmitteln
reduzieren
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Wodurch entsteht Risikominderung durch latente Steuern?

Risikominderung durch latente Steuern kann das SCR um bis zu 30% reduzieren

Solvenzbilanz Steuer-Bilanz

Sll-Eigenmittel

Marktwert
der
Vermdgenswerte

Buchwert
der
Vermogenswerte

Vt.-Ruick-
stellungen

Vt.-Ruck-
stellungen

Aktive lat. St. | Passive lat. St.

' Eintritt des 200-Jahres-Ereignis (SCR) '

Sll-Eigenmittel |
EK \

Vt.-Ruick-
stellungen

Marktwert Vt.-Riick-

stellungen Buchwert

der
Vermogenswerte

der
Vermogenswerte

.

AR & | Passive lat. St.

Die Risikominderung
kann also als Differenz
zwischen dem latenten

Steuersaldo vor und

nach Stress definiert

werden

12
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INHALTSVERZEICHNIS

| BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE EIGENKAPITALANFORDERUNGEN (SALLE I, VERBESSERTE GOVERNANCE
FREEE D EFENTE TRACSPAREE SACKE

KAPITEL | Algsmaing Besdimmungen
ABSCHNITT | Begriffsbesdimmungen ur.dal]gzm e Grundsicze
ABSCHNITT 2 Exrerne Rasings .

KAPITEL Il Bewareung dar Vermégencweres und Verbindlichksiren
KAPITEL 01 Ve
ABSCHNITT 1 Allgammsing Badingungen ...

ABSCHNITT 2 Dasenqualisic ...

ABSCHNITT 3 Mathoden fir die Be rshnun;d '!md)emn;!md:msc.‘\! nmmw

UNTERASSCHNITT 1 D Barchmng dor e Riickstellungen Tugrunde lisgende Armah-

UNTERABSCHNITT 2 Der Berechnung der beseen Schicrwene 2u gﬂmd.e Lngmd: Inforn ..
UNTERABSCHNITT 3 Zahlungsscrom-projekeionen fir die Berechmung ds bescen Schicrwerss
UNTERABSCHNITT 4 Risikomarge

UNTERABSCHNITT 5 Berachnung dar versicherungschnischan Rickseallungen rwg!um.
UNTERABSCHMITT 6 Aus Rixckversich gen und von T Bemige
ABSCHNITT 4 Massgebliche ri ie Zinskurve .

UNTERABSCHNITT | Allgemeine Bastimmungen

UNTERABSCHNITT 2 Risikolose Basiszinthurve .......

UNTERABSCHNITT 3 Volarilichcsanpassung

UNTERABSCHNITT 4 Marching-Anpassung

ABSCHNITT 5 Geschife: iche

ABSCHNITT 6 Properdonaliit und Versinfachung

RAPITEL [V Eigenmiesal ... .

ABSCHMITT 1 Beseimmuny der Eigenmieel

UNTERABSCHMITT 1 Aufsicheliche Genehmigung der erginzanden Eigeniceel

Artikel 207

1. Die Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern
entspricht der Veradnderung des Werts der latenten Steuern der
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die sich
aus einem unmittelbaren Verlust eines Betrags ergébe, der der
Summe folgender Posten entspricht:

(a) der Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) der Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Artikel 206;

(c) der Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko nach Artikel 103
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG.
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Berechnung Risikominderung latenter Steuern — Ein Beispiel

Solvenzbilanz Steuer-Bilanz
Sll-Eigenmittel
270
Marktwert =T
der Vt.-Rick- 200

Vermdgenswerte

stellungen

Buchwert

1.000 der

700

Aktive lat. St. 30 | Passive lat. St. 60
Annahme:

Eintritt des 200 Jahres-Ereignisses reduziert den MW der Vermogenswerte um 100 und erhdht die Sl Ruckstellung um 50

Vermogenswerte

Vt.-Riick-

stellungen

800
600

Sll-Eigenmittel
120

Marktwert
der

Vt.-Ruck- Buchwert
stellungen der

Vermogenswerte

Vermogenswerte Vt.-Ruck-
stellungen

~~~
~
~
~

N~ ‘

=30% - (500 -800) =30 Aktive lat. St. | = 30% -7750 - 600) = 45
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Berechnung Risikominderung latenter Steuern — Ein Beispiel

Das Passivsaldo latenter Steuern in der Solvenzbilanz in Hohe von 30 wird somit im Stress zu
einem Aktivsaldo in H6he von 15. Die Eigenmittelreduktion von 150 wird also um 45
abgemildert.

Solvenzbilanz Solvenzbilanz (Stress)
SII-Eizg7e(r)1mitteI SlI-Eigenmittel
165 ‘

Marktwert
der

Marktwert
der

Vt.-Ruck-
stellungen

Vt.-Rick-
stellungen

Vermogenswerte

Vermogenswerte

1.000 700 900 750

Aktive lat. St. 30 Passive lat. St. 60 Aktive lat. St. 45 ‘ Passive lat. St. 30

Risikominderung latenter Steuern = 45
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Wo liegen die Herausforderungen bei der Berechnung der

Risikominderung?

Solvenzbilanz (vor lat. St.)

Sll-Eigenmittel

Marktwert .
Vit.-Ruck-

der ol
Vermobgenswerte steliungen

Sll-Eigenmittel |

Vt.-Ruck-
Marktwert stellungen 4

der

Vermogenswerte

Herausforderung:

Da das SCR durch Aggregation einzelner Risiken
entsteht gibt es im Standardmodell grundsatzlich

) keine gestresste Solvenzbilanz, die den
J1 Eigenmittelverlust in Hohe des gesamten SCR vor
I

Risikominderung latenter Steuern beinhaltet.
Gestresste Solvenzbilanzen liegen somit lediglich pro

Einzel-Risiko vor.

I
I
I
I
A 4

Mogliche Ansatze:

Herleitung angepasster SCR einzelner Risiken derart,
dass die Summe der Einzelnen das Gesamt-SCR
ergeben durch Allokation des Diversifikationseffekts
und ggf. der Risikominderung durch ZUB z.B. mittels

» Proportionaler Allokation
» Allokation gemaR Kovarianz-Prinzips

Erstellung einer gestressten Solvenzbilanz durch
Bericksichtigung dieser SCR in den jeweiligen

Bilanzpositionen.

16



Wo liegen die Herausforderungen bei der Berechnung der

Risikominderung?

Steuerbilanz

Herausforderung:

Teilweise konnen sich die Marktwertanderung auch auf
die HGB/Steuer-Bilanz auswirken, z.B. durch
Abschreibungen oder Ausfall, auswirken. Diese
Anderungen beeinflussen damit auch die latenten
Steuern. Daher mussen die Auswirkung der SCR-
Stresse auf die HGB/Steuer-Bilanz zumindest
vereinfacht geschatzt werden.

Buchwert

ger Vt.-Riick-
Vermogenswerte
stellungen

I
I
I
I
A 4

Mogliche Ansatze:

Vereinfachte Herleitung einer gestressten HGB/Steuer-
Bilanz unter Annahme der fur die SlI-Bilanz ermittelten
Marktwertverlusten in den einzelnen Bilanzpositionen

unter Bertcksichtigung von

4
1
1
1
1
1
1
1
)
1
1
1
1
1
1
1
)
)
)
)
)
)
I
)
)
I
I
I
I
)
)
)
)
)
)

e

Buchwert I
der Vit.-Riick- » Ab-/Zuschreibungsregeln

» Ggf. Verschiebung der Verluste in andere

Bilanzpositionen bei Look-Through
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INHALTSVERZEICHNIS

TITEL | BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE EIGENKAFITALANFORDERIINGEN (SALLE 1. VERBESSERTE GOVERNANCE
[SAULE 1Ty UND ERHOHTE TRANSPARENZ (SAULE 1) .

KAPITEL | Algsmaing Besdimmungen
ABSCHNITT | Begriffsbesdimmungen ur.dal]gzm e Grundsicze
ABSCHNITT 2 Exrerne Rasings .

KAPITEL Il Bewareung dar Vermégencweres und Verbindlichksiren
KAPITEL 01 Ve
ABSCHNITT 1 Allgemsing Badingungen, ...

ABSCHNITT 2 Dasenqualisic ...

ABSCHNITT 3 Mathoden fir die Be rshnun;d '!md)emn;!md:msc.‘\! nmmr

UNTERASSCHNITT 1 D Barchmng dor e Rickseelluny
men .

UNTERABSCHNITT 2 Der Berechnung der beseen Schicrwene 2u gmr.d.:hegmd: Informarionen ..
UNTERABSCHNITT 3 Zahlungsscrom-projekeionen fir die Berechmung ds bescen Schicrwerss
UNTERABSCHNITT 4 Risikomarge

UNTERABSCHNITT 5 Berachnung dar versicherungschnischan Rickseallungen rwg!um.
UNTERABSCHNITT & Aus igen und von 2 Berrige
ABSCHMITT 4 \(asswhhe isikolose Zinskurve ..

UNTERABSCHNITT 1 Allgemeine Bessimmungen

UNTERABSCHNITT 2 Risikolose Basiszinthurve .......

UNTERABSCHNITT 3 Volaril
UNTERABSCHMITT 4 Marching-Anpassuny

ABSCHNITT 5 Geschilf
ABSCHNITT 6 Properdonaliit und Versinfachung

RAPITEL [V Eigenmiesal ...

ABSCHMITT 1 Beseimmuny der Eigenmieel

UNTERABSCHMITT 1 Aufsicheliche Genehmigung der erginzanden Eigeniceel

Artikel 15

1. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erfassen und

bewerten latente Steuern fur alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,

einschliellich versicherungstechnischer Ruckstellungen, die gemaf
Artikel 9 fUr Solvabilitats- oder Steuerzwecke angesetzt werden.

2. Unbeschadet des Absatzes 1 bewerten die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen latente Steuern, mit Ausnahme latenter
Steueranspriche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter
Steuergutschriften und dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher
Verluste ergeben, anhand der Differenz zwischen dem Ansatz und der
Bewertung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten gemaf Artikel 75
der Richtlinie 2009/138/EG (d. h. gemaf den Artikeln 76 bis 85 dieser
Richtlinie, wenn es sich um versicherungstechnische Rickstellungen
handelt) und dem Ansatz und der Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

3. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen schreiben
latenten Steueransprichen nur dann einen positiven Wert zu, wenn
wahrscheinlich ist, dass es kinftig steuerpflichtige Gewinne geben
wird, gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden
kann, wobei allen etwaigen Rechts- oder Verwaltungsvorschriften tiber
zeitliche Begrenzungen fir den Vortrag noch nicht genutzter
Steuergutschriften oder den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher
Verluste Rechnung getragen wird.
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INHALTSVERZEICHNIS

TITEL | BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE EIGENKAFITALANFORDERIINGEN (SALLE 1. VERBESSERTE GOVERNANCE
[SAULE 1Ty UND ERHOHTE TRANSPARENZ (SAULE 1) .

KAPITEL | Algsmaing Besdimmungen
ABSCHNITT | Begriffsbesdimmungen ur.dal]gzm e Grundsicze
ABSCHNITT 2 Exrerne Rasings .

KAPITEL Il Bewareung dar Vermégencweres und Verbindlichksiren
KAPITEL 01 Ve
ABSCHNITT 1 Allgemsing Badingungen, ...

ABSCHNITT 2 Dasenqualisic ...

ABSCHNITT 3 Mathoden fir die Be rshnun;d '!md)emn;!md:msc.‘\! nmmr

UNTERASSCHNITT 1 D Barchmng dor e Rickseelluny
men .

UNTERABSCHNITT 2 Der Berechnung der beseen Schicrwene 2u gmr.d.:hegmd: Informarionen ..
UNTERABSCHNITT 3 Zahlungsscrom-projekeionen fir die Berechmung ds bescen Schicrwerss
UNTERABSCHNITT 4 Risikomarge

UNTERABSCHNITT 5 Berachnung dar versicherungschnischan Rickseallungen rwg!um.
UNTERABSCHNITT & Aus igen und von 2 Berrige
ABSCHMITT 4 \(asswhhe isikolose Zinskurve ..

UNTERABSCHNITT 1 Allgemeine Bessimmungen

UNTERABSCHNITT 2 Risikolose Basiszinthurve .......

UNTERABSCHNITT 3 Volaril
UNTERABSCHMITT 4 Marching-Anpassuny

ABSCHNITT 5 Geschilf
ABSCHNITT 6 Properdonaliit und Versinfachung

RAPITEL [V Eigenmiesal ...

ABSCHMITT 1 Beseimmuny der Eigenmieel

UNTERABSCHMITT 1 Aufsicheliche Genehmigung der erginzanden Eigeniceel

Artikel 207

1. Die Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern
entspricht der Veranderung des Werts der latenten Steuern der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die sich aus einem
unmittelbaren Verlust eines Betrags ergabe, der der Summe folgender
Posten entspricht:

(a) der Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Artikel 206;

(c) der Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko nach Artikel 103
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG.

2. Fur die Zwecke des Absatzes 1 ist der Wert der latenten Steuern im
Einklang mit Artikel 15 zu ermitteln. Wenn es infolge des Verlusts nach
Absatz 1 zu einem Anstieg der latenten Steueranspriiche kommt,
verwenden Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen diesen
Anstieg nicht fir die Zwecke der Anpassung, es sei denn, sie kbnnen
nachweisen, dass kinftige Gewinne im Einklang mit Artikel 15 Absatz 3
anfallen, wobei die Hohe des Verlusts nach Absatz 1 und seine
Auswirkung auf die gegenwartige und kiinftige Finanzlage des
Unternehmens bericksichtigt werden.
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Wann muss ein Werthaltigkeitsnachweis erbracht werden?

Fur die bilanziellen latenten Steuern ist ein Werthaltigkeitsnachweis notwendig sofern die
aktiven latenten Steuern die passiven Ubersteigen, also ein Aktivsaldo vorliegt:

Solvenzbilanz Solvenzbilanz

SlI-Eigenmittel SlI-Eigenmittel

Marktwert Sofern die Werthaltigkeit
der Vi.-Riick- nicht gegeben ist, sind
Vermogenswerte stellungen die aktiven latenten
Steuern zu Lasten der
Eigenmittel zu kiirzen

Marktwert Vt -Riick-

stellungen

der
Vermdgenswerte

__________ ‘ Sonstige

Aktive lat. St. Passive lat. St. Aktive lat. St. | Passive lat. St.

Fur dieses Saldo ist die Werthaltigkeit
nachzuweisen
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Wann muss ein Werthaltigkeitsnachweis erbracht werden?

Fur die Risikominderung latenter Steuern ist ein Werthaltigkeitsnachweis notwendig sofern die
Risikominderung einen moglichen Passivsaldo in der Bilanz Ubersteigt:

Solvenzbilanz SCR

SlI-Eigenmittel

BSCR

Vt.-Ruck-

Marktwert

stellungen

der
Vermogenswerte

Risikominderung
zUB

Op. Risk

Sonstige
: Passive lat. St.
Aktive lat. St. -
'Y
\
\
\
\
\
\
\
\
\

Risikominderung

lat. Steuern

Fur dieses Saldo ist die Werthaltigkeit

Fur die bilanziellen latenten Steuern ist kein nachzuweisen
Nachweis erforderlich
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Was ist bei beim Nachhaltigkeitsnachweis zu beachten?

Leitlinie 9 — Latente Steuern — Ansatz und Bewertung

.
R Bei der Erstellung von Prognosen betreffend steuerpflichtige Gewinne und
. der Bewertung der Wahrscheinlichkeit, dass es klnftig hinreichende
steuerpflichtige Gewinne erzielen wird, sollte ein Unternehmen:
Leitlinien fiir den Ansatz und die a) eine Doppelzahlung vermeiden: steuerpflichtige Gewinne aus der
Bewertung von Vermégenswerten und Auflosung von steuerpflichtigen temporaren Differenzen sollten von
WOHSNEUII! S Tt e ne S den geschitzten kiinftigen steuerpflichtigen Gewinnen
nicht um versicherungstechnische .
Riickstellungen handelt ausgenommen werden, wenn sie verwendet wurden, um den Ansatz

latenter Steueranspriiche zu unterstiitzten; e) sicherstellen, dass bei
der Erstellung von Prognosen betreffend steuerpflichtige Gewinne diese
Prognosen sowohl glaubwiuirdig sind als auch mit den Annahmen, die fir
andere prognostizierte Zahlungsstrome getroffen wurden, weitgehend
ubereinstimmen. Insbesondere sollten die Annahmen, die den Prognosen
zugrunde liegen, mit den Annahmen ubereinstimmen, die den
Bewertungen der versicherungstechnischen Ruckstellungen und der
Vermdgenswerte in der Solvenzbilanz zugrunde liegen.

21004 = Weathefen Tower, Weathalenlets 1 - 83327 Prankfurt = Garmany - Tzl & 45 89-953110-10
Pax. & 49 85-D51119-19; smal: In‘sPeiope surspe.zu site- Mlaa/isiscn mursaa .

D.h. die Werthaltigkeit ist grundsétzlich dann gegeben wenn nachgewiesen werden kann, dass zukunftig
steuerpflichtige Gewinne abzuglich der bereits in der Marktwertbilanz berticksichtigten Gewinne
entstehen, gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden kann.
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Wie kann die Werthaltigkeit nachgewiesen?

Aktivsaldo

Aktive lat. St. ‘ Passive lat. St.

Die Werthaltigkeit ist grundsatzlich dann gegeben wenn nachgewiesen werden kann, dass zukiinftig
steuerpflichtige Gewinne abziiglich der bereits in der Marktwertbilanz beriicksichtigten Gewinne

entstehen, gegen die der latente Steueranspruch aufgerechnet werden kann.

Abzlglich der in
der SllI Bilanz
bereits
bericksichtigten
Gewinne

Abzuglich der in
der Sll Bilanz
bereits
berlcksichtigten
Gewinne

Barwert der

Steuerpflichtige Gewinne im ,Planpfad« Steuem auf die
zusatzlichen

Werthaltig

Gewinne
. . I I I I . > - Aktivsaldo @
— 1 B m H B

A\

Barwert der

Steuerpflichtige Gewinne im ,Planpfad® Steuern auf die
zusatzlichen

~
T

Gewinne
. . . . . . N > [ Aktivsaldo ®
— B B EE E BN !
[

Nur teilweise
Werthaltig
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Wie kdnnen die Steuern auf diese zusatzlichen Gewinne

ermittelt werden?

Steuerpflichtige Gewinne im ,Planpfad”

Barwert der Steuern auf die
zusatzlichen Gewinne

] > N

Abzlglich der in .
der SlI Bilanz i I I
bereits — . . H .
bertcksichtigten | | | |
Gewinne | | | |
Variante 1

Explizite Projektion der zuséatzlichen Gewinne

HGB-Projektion der Gewinne aus folgenden

Gewinnquellen, die in der Sl Bilanz nicht bertcksichtigt

sind:

» Zukunftiges Neugeschaft

» Kapitalanlagen oder Kapitalanlagerenditen jenseits
derjenigen, die bereits zur Bedeckung der

versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendet
werden

» Gewinne aus Zahlungsstromen, die die Solvency II-
Vertragsgrenze (,contract boundary“) tberschreiten

~
Tl

Variante 2
Residuale Berechnung auf Barwertebene

1. Schritt:

Berechnung des Barwerts der Steuern auf alle Gewinne
der HGB-Projektion BW(St)

Il —EB

2. Schritt: Berechnung der Werthaltigkeit als Differenz
zwischen dem Barwert aus Schritt 1 und dem
Passivsaldo der Solvenzbilanz (negativ falls
Aktivsaldo):

IWerthaltig® = [EMWEH] -

Eine solche explizite Berechnung ist insbesondere bei
Lebensversicherern nur unter Einsatz zahlreicher
Vereinfachungen maoglich

Bei diesem Ansatz kann auf die Gewinne der
vollstandigen HGB-Projektion zurtickgegriffen
werden und der Abzug der Sl Gewinne findet auf

Barwertebene statt
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Wie sieht der Werthaltigkeitsnachweis fur die

Risikominderung aus?

Risikominderung
: lat. Steuern

Der Werthaltigkeitsnachweis erfolgt grundséatzlich analog zu jenem fir die bilanziellen latenten
Steuern, allerdings auf Basis der fiktiven gestressten Marktwertbilanz und unter Berticksichtigung einer
Projektion der zuklnftig steuerpflichtige Gewinne unter der Annahme, dass der Stress sich im ersten
Projektionsjahr realisiert

Barwert der
. . . . “ Steuern auf die
Steuerpflichtige Gewinne im ,Stress usitzlichen Werthaltig
Abzlglich der in Gewinne - ———————
der SlI Bilanz - . l l . ] > P d @
bereits > H = E = B B
bericksichtigten l l [ | | | | | -
Gewinne I .l | [ [ [ | | i
Barwert der
Steuerpflichtige Gewinne im ,Stress ~ Steuern auf die Nur teilweise
zusatzlichen Werthaltig
Abzuglich der in Gewinne o
der Sl Bilanz i [ ] . . H = > N 4 ®
bereits m = = BEH B
R l | | | | | | | S
berlcksichtigten | | | | | | | | >
Gewinne l
[ |
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Werthaltigkeit — Ein Beispiel

Eckdaten des Beispiel-Versicherers

@-HGB-Rechnungszins 2,9 %
SUAF 399 m€
Freie RfB 266 m€
Bilanzsumme 15.952 m€
Duration Aktiva 9 Jahre
Duration Passiva 15 Jahre

Aktiva (in % der HGB Bilanzsumme)

Festverzinsliche WP 87%

Aktien 2%
Immobilien 5%

Fonds FLV 4%

Sonstige Aktiva 2%
Bestandsmix (in % der HGB Deckungsriickstellung)
RLV KLV Renten BU FLV
10% 25% 35% 20% 10%

Solvency lI-Bedeckung zum 30.06.2019

(mit 9 bps Volatility Adjustment, ohne Transitionals)

27



Werthaltigkeit — Ein Beispiel

Die Solvenzbilanz und die Zusammensetzung des SCR im Detalil

HGB-EK 333
Recon. Reserve 267 | EM 1.071 y, 143% \
Uberschussfonds 471

ZUB 2. 889

Optionen 22
Risikomarge 465
Latente Steuern 212

Marktwert
der

Markt 2.207

Vermogenswerte

18.211 vt. Leben 613

SCR 749

vt. Kranken 400

RM ZUB -1.549

garantierte BEL

13.552 RM Lat. St. -352

opRisk 72

Werte in Mio. € 28



Werthaltigkeit — Ein Beispiel

Die Solvenzbilanz und die Zusammensetzung des SCR im Detalil

HGB-EK 333

Recon. Reserve 267 EM 1.071

Uberschussfonds 471

ZUB 2. 889

MBS Optionen 22
der
Vermogenswerte Risikomarge 465
18.211 Latente Steuern 212 §

Markt 2.207

vt. Leben 613 n SCR 749

vt. Kranken 400

RM ZUB -1.549

- [
—

garantierte BEL
13.552

RM Lat. St. -352

opRisk 72

Da die Risikominderung den
Passivsaldo der Bilanz
Ubersteigt, muss ein

\ Werthaltigkeitsnachweis
erbracht werden. Im Stress

\
/'l
’

/
L

Bilanziell besteht keine entsteht demnach ein
NOtV\_/end_lgkelt eines Aktivsaldo in H6he von 140
Werthaltigkeitsnachweis, da Mio. €

ein Passivsaldo in H6he von
212 Mio. € vorliegt. Werte in Mio. € 29




Werthaltigkeit — Ein Beispiel

Werthaltigkeitsnachweis gemal} Variante 2

Zum Nachweis der Werthaltigkeit wurde eine HGB-Projektion unter Bertcksichtigung des SCR Stress mit
folgenden Annahmen durchgefihrt

» Neugeschéaft gemal Plan fir die nachsten 10 Jahre
> Erholung des Kapitalmarkts nach Stress ab Jahr 2 und Berticksichtigung von Uberrenditen

Steuerpflichtige Gewinne im ,Stress"

Die Projektion ergibt einen Barwert der steuerpflichtigen Gewinne im Stress in Hohe von 120 Mio. €
wohingegen aus der Marktwertbilanz ein Verlust in folgender H6he resultiert:

- % | Steuersatz = - 467 Mio. €

Und damit in der HGB Projektion 587 Mio. € Gewinne aul3erhalb der Solvenzbilanz und somit ein
werthaltiger Aktivsaldo von bis zu 587 Mio. € - Steuersatz = 176 Mio. €

\

Barwertder Werthaltig
Steuern auf die '

-
oM S 176 > be—eee—- 3 RM Lat. St. -352

zuséatzlichen Latente Steuern 212

Gewinne
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Welche Fragen wollen wir heute klaren? m

Latente Steuern in Solvency lI




Was hat sich durch die DVO-Anderung seit dem 1.01.2020

geandert?

elxixixixln wlxinizia lxixixixla gxiwixixi glwlwlxixin
o Al o |
18 30 9 8 X
EU Kommission EIOPA EU Kommission EU Kommission EU Kommission
1. ,Call for technical Vorlage des ersten Vorlage Entwurf zur | Finale Fassung zur ,LTG-Review & verschobene
Advice“ an EIOPA zu Sets an technischen Anderung der DVO | Anderung der DVO an | DVO Aspekte* mit EIOPA
ausgewahlten Aspekten | Empfehlungen zur an EU Rat und EU Rat und Parlament | und ERSB
der Delegierten Anderung der DVO an| Parlament
Verordnung (DVO) die EU Kommission
....... O rvrenrrrnnerers D G rrserarssses@urssnssessssess S D geresss@srsrsssssrsssss s WD eressssss@erssssnnssor D qE D ersssssssssssss @hrsssnsssesrssens
2016 2017 2018 2019 2020-2021
EU Kommission ECON
2. ,Call for technical EIOPA Intervention zu
Advice* an EIOPA | Vorlage des zweiten ausgewahiten EU Rat/ Parlament
zu ausgewahlten Sets an technischen Aspekten der Veroffentlichung im Official
Aspektender | Empfehlungen zur DVO und der Journal Of the European Union
Deligierten | Anderung der DVO an EIOPA und somit rechtwirksam am 20.
Verordnung (DVO) die EU Kommission Vorschlage Tag nach Veréffentlichung
sylglglywly Iyglglylyl Iylylylwlngiwiwlwiyl " glylylwlyly
21 28 18 6 18
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Was hat sich durch die DVO-Anderung seit dem 1.01.2020

geandert?

Erganzung Artikel 207

Sofern die risikomindernde Wirkung die passiven latenten Steuern
Ubersteigt, muss die Werthaltigkeit nachgewiesen werden, d.h. Nachweis

Amtsblatt L 161 liber zukiinftige steuerpflichtige Gewinne, gegen die der Uberlauf
der Europdischen Union angerechnet werden kann.

:;;s:,,s ,,,,,, Rechtsvorschriften — Die Anderung nennt u.a. folgende Bedingungen betreffend der
- zugrundeliegenden Annahme bei diesem Nachweis:

1 Guagobungiake

VERORDNUNGEN

a. es werden keine Umsatze aus neuen Geschaften angenommen, die
Uber den Zeithorizont der Geschaftsplanung des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens und Uber maximal fiinf Jahre
hinausgehen;

b. es wird angenommen, dass die Renditen der Investitionen des
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmens nach dem in
Absatz 1 genannten Verlust den impliziten Renditen der
R Forwardzinssatze entsprechen, die sich aus der nach diesem Verlust
) e — ermittelten maBgeblichen risikofreien Zinskurve ergeben, es sei
e ———— denn, das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen kann
glaubhaft nachweisen, dass seine Renditen diese impliziten Renditen

voraussichtlich Ubersteigen werden,;
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Was heil3t das fur die Ergebnisse der Werthaltigkeit?

Die DVO-Anderung regelt bestimmte Annahme zur Ermittlung der zukinftigen
steuerpflichtigen Gewinne!

Vorher

Weitestgehend Freiheit bei der
Festlegung der Annahmen u.a.

Seit 01.01.2020

Beschrankung des Ansatzes von Neugeschaft
auf den Planungshorizont und maximal 5

hinsichtlich:

Steuerpflichtige Gewinne im ,Planpfad”

Jahre (Daruber hinaus nur mit Abschlagen)

» Zeithorizont (insbesondere fir 1 »
Neugeschatft)

Die Projektionsdauer ist weiterhin offen,
d.h. die Abwicklung des Bestands kann auch
uber die 5 Jahre hinaus bertcksichtigt werden

» Kapitalmarktannahmen
(insbesondere >

Weiterhin Freiheit bei Kapitalmarktannahmen
Neuanlagerenditen)

Weitestgehend Freiheit bei der
Festlegung der Annahmen u.a.
hinsichtlich:

» Beschrankung des Ansatzes von Neugeschéft
auf den Planungshorizont und maximal 5

Steuerpflichtige Gewinne im ,Stress" ' ) . )
SUSIPTICINAS SEWIne I .STEss Jahre (Dariiber hinaus nur mit Abschlagen)

» Zeithorizont (insbesondere fur
; Neugeschaft) >
1

I >~
- - » Kapitalmarktannahmen
— (insbesondere
Neuanlagerenditen)

» Bericksichtigung des SCR
Stresses in t=1

Rendite der Investitionen auf Basis der
gestressten Sll-Zinskurve (Zins down) d.h.
insbesondere keine Uberrenditen und aktuell
de-facto Nullrenditen. AufRer man kann
Uberrenditen glaubhaft nachweisen.
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Steuerpflichtige Gewinne im ,Planpfad”

Was heil3t das fur die Ergebnisse der Werthaltigkeit?

Die DVO-Anderung regelt bestimmte Annahme zur Ermittlung der zukuinftigen
steuerpflichtigen Gewinne!

L

Steuerpflichtige Gewinne im ,Stress”

5
rd

Seit 01.01.2020

Beschrankung des Ansatzes von Neugeschaft
auf den Planungshorizont und maximal 5
Jahre (Dartber hinaus nur mit Abschlagen)

Die Projektionsdauer ist weiterhin offen,
d.h. die Abwicklung des Bestands kann auch
Uber die 5 Jahre hinaus berlcksichtigt werden

Weiterhin Freiheit bei Kapitalmarktannahmen

Auswirkungen

Da das Neugeschéft eine
wesentliche Gewinnquelle
aulRerhalb der SllI-Bilanz darstellt
kann die Beschrankung bzw.
kénnen die Abschlage zu einer
deutlichen Reduktion der
zukunftigen steuerpflichtigen
Gewinne fuhren und somit zur
Reduktion der Werthaltigkeit

Beschrankung des Ansatzes von Neugeschaft
auf den Planungshorizont und maximal 5
Jahre (Daruber hinaus nur mit Abschlagen)

Rendite der Investitionen auf Basis der
gestressten Sll-Zinskurve (Zins down) d.h.
insbesondere keine Uberrenditen und aktuell
de-facto Nullrenditen. Auf3er man kann
Uberrenditen glaubhaft nachweisen.

Da Uberrenditen eine weitere
wesentliche Gewinnquelle
aufRerhalb der SlI-Bilanz
darstellen kdnnen die Renditen auf
Basis der gestressten SlI-Kurve zu
einer deutlichen Reduktion der
Werthaltigkeit im Stress fuhren.
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Wie andert das die Ergebnisse in unserem Beispiel?

Werthaltigkeitsnachweis gemal} Variante 2

Anderung der Annahmen: Zum Nachweis der Werthaltigkeit wurde eine HGB-Projektion unter
Bericksichtigung des SCR Stress mit folgenden Annahmen durchgefthrt

» Neugeschaft gemaf Plan fur die nachsten 5 Jahre danach Projektion ohne Neugeschaft
» Rendite der Investitionen auf Basis der gestressten SlI-Zinskurve (Zins down)

Dier Barwert der steuerpflichtigen Gewinne wird dadurch negativ in Héhe von -300 Mio. € statt 120
Mio. € wohingegen der Verlust aus der Marktwertbilanz gleich bleibt:

' A'_‘t'l‘f;'do | Steuersatz = - 467 Mio. €

Damit ergeben sich in der HGB Projektion nur noch 167 Mio. € statt 587 Mio. € Gewinne aul3erhalb der
Solvenzbilanz und somit ein werthaltiger Aktivsaldo von bis zu 167 Mio. € - Steuersatz = 50 Mio. €

Barwert der jm——————— A Werthaltig
Bisher Steuern auf die 176 > bedemeaa il RM Lat. St. -352
zusatzlichen Latente Steuern 212
Gewinne
Nur teilweise
Barwert der m—————— \ Werthaltig
Steuern auf die < Lo i RM L -352
Ab 01.01.2020 ,,sstzlichen at. St. =39 Latente Steuern 212
Gewinne

Beschrankung der Risikominderung auf Passivsaldo + 50 Mio. € = 262
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Was heildt das fiir die Bedeckungsquote?

Die Bedeckungsquote geht leicht zurlck!

Bisher Seit 01.01.2020

p. 128%

Markt 2.207 J

vt. Leben 613 L SCR 839
vt. Kranken 400

RM ZUB -1.549

EM 1.071 143% EM 1.071

\

Markt 2.207

vt. Leben 613

vt. Kranken 400

—

RM ZUB -1.549

RM Lat. St. -352 t& 4 RM Lat. St. -262

opRisk 72 opRisk 72
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Welche Fragen wollen wir heute klaren? m

Latente Steuern in Solvency Il
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Welche Fragen wollen wir heute klaren? m

Latente Steuern in Solvency lI
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