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Replik — Risikomessung unter Solvency II (1/3)

Das SCR (Solvenzkapitalanforderung) entspricht dem Value-at-Risk der Veranderung der Basiseigenmittel eines

Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens zu einem Konfidenzniveau von 99,5 % (ber den Zeitraum
eines Jahres.
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Replik — Risikomessung unter Solvency II (2/3)

= SCR-Ermittlung mit der Solvency II-Standardformel
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= Anwendung vorgegebener Stressparameter pro Einzelmodul (jeweils
kalibriert auf den 200-Jahresstress) - Instantaner Schock der Ausgangs-
Solvenzbilanz in t,

= AnschlieBende Aggregation der Einzel-SCRs mit der Wurzelformel
anhand von vorgegebenen Korrelationsparametern.




= DAA
Verdanderungsanalyse und P&L Attribution unter Solvency II ’_' DEUTSCHE

DAV vor Ort, Dlsseldorf, 03. Februar 2015 AKTUAR-AKADEMIE GmbH

Replik — Risikomessung unter Solvency II (3/3)

= SCR-Ermittlung mit einem internen (Partial)-modell
Markt Ausfall VT Leben VT Kranken VT Nicht-Leben

A JK N

SCR als 0,5%-Quantil
der aggregierten S
Wahrscheinlichkeits-
verteilung der Gewinne

und Verluste eines
Jahres Veranderung der 6konomischen Operationelles Risiko
Basiseigenmittel

» In der Regel simulationsbasiert, hohe Anzahl an Simulationen

Merkmale

» Komplette Wahrscheinlichkeitsverteilungen per Risiko
Internes

(Partial)-modell = Segmentierung und Kalibrierung (Verteilungen, Volatilitétsparameter)

unternehmensindividuell, Aggregation unter Copula-Annahmen
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (1/9)

» Risikomessung ist ex-ante-Betrachtung

. Ubergang zur Erfolgsrechnung = ex-post-Betrachtung: Wie und wodurch haben sich die ékonomischen
Eigenmittel im zurilckliegenden Geschaftsjahr verandert?

Solvenzbilanz Solvenzbilanz
Zeitpunkt ¢, ))) Zeitpunkt t;

Beobachtete Veranderung der BOF

v

BOF
BOF

Marktwert der

Vermoébgens- Marktwert der

gegenstdnde Vermogens- Margé\;vert
egenstande

Margé\;vert ded Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (2/9)

» Gegenstand der handelsbilanziellen Gewinn- und Verlustrechnung

> Analyse der Veranderung der (handelsbilanziellen) Eigenmittel zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Bewertungsstichtagen, Darstellung und verursachungsgerechte Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

1
! Gewinn- und I
I Verlustrechnung :
:_ nach HGB / IFRS 1
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (3/9)

=  Was bedeutet die Gewinn- und Verlustzuordnung unter Solvency II?

» Gewinne / Verluste als Veranderung der (6konomischen) Eigenmittel zwischen zwei
Bewertungsstichtagen

! Gewinn- und I
I Verlustrechnung :
:_ nach HGB / IFRS 1

ol

HGB/IFRS Bilanz EEEE——
o

HGB/IFRS Bilanz

ty
A
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (4/9)

 Uberleitung der Eigenmittel zwischen HGB / IFRS und Solvency II

HGB/IFRS-Bilanz

EEEEE—— Solvenzbilanz
Zeitpunkte t,, t;

Zeitpunkte t,, t;
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (5/9)

=  Was bedeutet die Gewinn- und Verlustzuordnung unter Solvency II?

» Gewinne / Verluste als Veranderung der (6konomischen) Eigenmittel zwischen zwei
Bewertungsstichtagen

! Gewinn- und I
I Verlustrechnung :
:_ nach HGB / IFRS 1

ol

HGB/IFRS Bilanz EEEE——
o

A

Verstandnis fur

Uberleitungs- Unterschiede

rechnung
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. — )
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (6/9)

Analyse der Gewinn- und Verlustquellen

Solvenzbilanz Solvenzbilanz

Bsp. Versicherungstechnik Nicht-Leben

Zeitpunkt ¢, Zeitpunkt t;

Im zuriickliegenden Geschéaftsjahr

»  wurden Pramien fir das neue Kalenderjahr eingezahlt und verdient

»  sind Kosten fiir Versicherungsbetrieb und Schadenregulierung

BOF angefallen BOF

wurden Schaden aus Altjahren gemeldet und bezahlt,

werden im Geschéaftsjahr angefallene Normalschaden gemeldet und

bezahlt Risikomarge
»  wurden Schaden aus Katstrophenereignissen gemeldet und gezahlt
Risikomarge »  sind Entschadigungszahlungen durch den Riickversicherer geleistet
worden
MarktV\,’,ert der »  haben Versicherungsnehmer unterjahrig ihre Vertrage storniert. Bester
Vermdgens- _ _ ) ) , Marktwert der -
gegenstande >  wurde eine Best-Estimate-Schadenrtckstellung fur noch nicht Vermdgens- Schatzwert
Bester abgewickelte Schadenfalle (Normal und Katastrophenschaden) aus gegenstande der vt.
Schatzwert Altjahren und Geschéftsjahr ermittelt Verbindlichkeiten
der vt. »  wurde eine Best-Estimate-Pramienrickstellung flr geschriebenes,

Verbindlichkeiten

aber noch nicht verdientes Geschaft ermittelt

%

Andere
Verbindlichkeiten

Andere
Verbindlichkeiten
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (7/9)
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« Durchfuhrung einer Veranderungsanalyse auch fur Standardformel-Unternehmen
verpflichtend:

Zusammenfassung der
Verénderungsanalyse flir die
Basiseigenmittel

Anderungen der BOF durch Anderungen der BOF durch vt.
Investments Rluckstellungen

o

Surmery anaysisof changes in BOF

= = ns
Roalys of chianges uhm‘:m
Reconoaten th 071
Ovenvew e bt s
Reconciiabon it BSC1
Vel Ve Var

Rssets

[ TR st
Liabiimies
Denates P ] esct
il sites sher ban s o R I isci
Sutordosed ik (vheber ot natn BOF R - st

sasonidan by

Toteriation ofecunciztion esene -

‘Summery Andlysis of Variaon of Excess of Assets oves Lisilies

QRT C2B QRT C2C QRT C2A 13



= DAA
Veranderungsanalyse und P&L Attribution unter Solvency II ’_' DEUTSCHE

DAV vor Ort, Dlsseldorf, 03. Februar 2015 AKTUAR-AKADEMIE GmbH

Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (8/9)

=  Was bedeutet die Gewinn- und Verlustzuordnung unter Solvency II?

» Gewinne / Verluste als Veranderung der (6konomischen) Eigenmittel zwischen zwei
Bewertungsstichtagen

! Gewinn- und I
I Verlustrechnung :
:_ nach HGB / IFRS 1

ol

HGB/IFRS Bilanz — HGB/IFRS Bilanz
tO tl
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Abgleich mit dem Internen Modell
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Motivation - P&L-Attribution unter Solvency II (9/9)

Analyse der Wahrscheinlichkeiten fiir Gewinne und Verluste

Solvenzbilanz '
. Bsp. Versicherungstechnik Nicht-Leben SOl\_/eanllanZ
Zeitpunkt ¢, Zeitpunkt t,

Dichte negative Veranderung
Eigenmittel
BOF D Mittelwert BOF
Risikomarge
Risikomarge |
VaR 99,5%
Marktwert der / ’
Vermdgens- i Marktwert der B§ster
gegenstande Vermaégens- Schatzwert
Bester e der vt.
Schatzwert : - . et 9¢g Verbindlichkeiten
T = Abgleich gegen der tatsachlich realisierten
Verbindlichkeiten Gewinne/Verluste gegen die ex-ante-
Vorhersage flr das Geschaftsjahr
» Standardformel
» Internes Modell
Andere
Andere Al .
Verbindlichkeiten Hertofuel e
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Regulatorische Rahmenbedingungen (1/2)

Amtsblatt L 335
der Europiischen Union

=

Gersier Spesche Rechtsvorschriften \7!):1::::?;

I Veffmchungbedii Rk, di in Arwding dos EG-VermogFursiom-Veroags ertasen
wir

RICHTLINIEN

# Richilinic %0091 18/EG des Europsischen Parlaments und des Rates vom 25. Navember 2009
el e Awsibung. ngs-und der Rickversi ighei
(Solvabilicae 1) ()

Rahmenrichtlinie

2009/138/EG
75 Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

76-86 Vt. Ruckstellungen

87-99 Eigenmittel

100-127 SCR
- Artikel 103 - 111: Standardformel
- Artikel 112 - 127: (partiell) interne Modelle

128-131 MCR

P&L-Attribution ist Anforderung an (partiell) Interne
Modelle!

pdelilanade ofc A

Verwendungstest — Artikel 120

Statistische Qualitatsstandards — Artikel 121

Kalibrierungsstandards — Artikel 122

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten —
Artikel 123

Validierungsstandards — Artikel 124
Dokumentationsstandards — Artikel 125

odelle a Date - e O
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Regulatorische Rahmenbedingungen (2/2)

Rahmenrichtlinie Artikel 123

Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 Artikel 123

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten

ABSCHNITT 6 ) ) ) )
Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen untersu-

Zuordnung von Gewinnen und Verlusten chen mindestens einmal jihrlich die Ursachen und Quellen von
Gewinnen und Verlusten jedes Hauptgeschiftsbereichs.

Artikel 240
Dabei zeigen sie auf, wie die im internen Modell gewihlte Risiko-
1. Fir die Zwecke der Zuordnung von Gewinnen und Verlusten gemafi Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG kategorisierung die Ursachen und Quellen der Gewinne und
machen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle folgenden Angaben: Verluste erklirt. Die Risikokategorisierung und die Zuweisung
) von Gewinnen und Verlusten miissen das Risikoprofil der
(a) Gewinne und Verluste; Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
widerspiegeln.

(b) Hauptgeschifisbereiche des Unternehmens;

{c) im internen Modell gewihlte Risikokategorisierung;

(d) Zuordnung des Gesamtgewinns oder -verlusts zu den Risikokategorien und Hauptgeschiftshereichen.

2. Die Spezifizierung der Gewinne und Verluste ist kohirent mit der Erhdhung bzw. der Verringerung des monetiren
Betrags, der der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose gemafl Artikel 228 Absatz 1 zugrunde liegt.

Guidelines on P&L

3. Die im internen Modell gewihlte Risikokategorisierung ist fiir das Risikomanagement und fiir Entscheidungs-
prozesse gemifl Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG angemessen und weist eine ausreichende Detailtiefe auf. Bei der
Risikekategorisierung wird zwischen Risiken, die vom internen Medell abgedeckt werden, und Risiken, die nicht vom

internen Modell abgfdeckt werden. unterschieden. To this end the profit and loss attribution should exclude movements

attributable to the raising of additional own funds, the repayment or
redemption of those funds and the distribution of own funds.

L. ) ) . ) . . - 4.98. When an undertaking uses a variable other than the basic own funds in its

4. Die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten erfolgt auf objektive, transparente und im Zeitverlauf einheitliche internal model, national competent authorities should form a view on how the

Weise. insurance or reinsurance undertaking uses this variable for the purposes of
profit and loss attribution.

4.99. National competent authorities should form a view on how, through the profit
and loss attribution, the undertaking identifies how changes in the risk drivers
relate with the movement in the variable underlying the probability distribution
forecast.

. - - Guideline 37 - Application of profit and loss attribution
Chapter 8: Profit and loss attribution P i

4.100.Through the pre-application process national competent authorities should form

Guideline 36 - Definition of profit and loss a view on how the insurance or reinsurance undertaking ensures that the profit
and loss attribution is consistent with the intended applications of the profit and
4.97. Through the pre-application process national competent authorities should form loss attribution in the use test and in the validation process.
a view on how the insurance or reinsurance undertaking considers profit and
loss as changes over the relevant period, in: Guideline 38 - Application of profit and loss attribution and validation

4.101.Through the pre-application process national competent authorities should form
a view on how the insurance or reinsurance undertaking ensures that

(b) other monetary amounts used in the internal model to determine information relating to how the model has performed in the past provided by
changes in basic own funds, such as the actual change in economic the profit and loss attribution feeds into the undertaking’s regular validation

capital resources. cycle. 1 7

(a) basic own funds; or
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Zum Vergleich: Dokumentationsanforderungen
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Artikel 244

Mindestinhalt der Dokumentation

Die Dokumentation des internen Modells enthalt alle folgenden Informationen und Unterlagen:

ein Verzeichnis aller Unterlagen, die Bestandteil der Dokumentation sind;
die Leitlinien fiir Anderungen des internen Modells gemaf Artikel 115 der Richtlinie 2009/138/EG;

eine Beschreibung der Strategien, Kontrollen und Verfahren fiir das Management des internen Modells, einschlieRlich
der den Mitarbeitern des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens iibertragenen Zustandigkeiten;

eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells verwendeten Informationstechnologie, einschlieflich
etwaiger Notfallplane fiir die verwendete Informationstechnologie;

alle relevanten Annahmen, auf denen das interne Modell basiert, und eine Begriindung dieser Annahmen gemifd
Artikel 230 Absatz 2;

die Erliuterung der Methodik, die bei der Festlegung der Annahmen gemaf Artikel 230 Absatz 2 Buchstabe ¢
zugrunde gelegt wird, unter Angabe

i) der Inputs, auf denen die Wahl der Annahmen basiert;

i) der Zielsetzungen, an denen sich die Wahl der Annahmen ausrichtet, und der Kriterien, die bei der Bewertung
der Angemessenheit der getroffenen Wahl zugrunde gelegt werden;

iii) erwaiger Beschrinkungen bei der Wahl der Annahmen;

ein Verzeichnis der im internen Modell verwendeten Daten unter Angabe ihrer Quelle, ihrer Merkmale und ihrer
Verwendung;

die Spezifikationen fiir die Erhebung, Verarbeitung und Verwendung der Daten gemif Artikel 231 Absatz 3
Buchstabe e

falls Daten innerhalb des internen Modells im Zeitverlauf nicht einheitlich verwendet werden, Erlauterungen zur
uneinheitlichen Verwendung unter Angabe der Griinde;

die Spezifikation der qualitativen und quantitativen Indikatoren fiir die Abdeckung der Risiken gemaft Artikel 233;
eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells beriicksichtigten Risikominderungstechniken gemif
Artikel 235 sowie Erlauterungen dazu, wie die aus der Anwendung von Risikominderungstechniken erwachsenden
Risiken ihren Niederschlag im internen Modell finden;

eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells beriicksichtigten kdn]f;fen Mafinahmen des Managements
gemif Artikel 236 sowie eine Beschreibung der relevanten Abweichungen gemifl Artikel 236 Absatz 2;

die Spezifikationen fiir die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten gemif Artikel 240 Absatz 1;

die Spezifikationen fiir den Modellvalidierungsprozess gemif Artikel 241 Absatz 3;

die Ergebnisse der Validierung hinsichtlich der Einhaltung von Artikel 101 der Richtlinie 2009/138(EG;
in Bezug auf externe Modelle und Daten:

i) die Rolle externer Modelle und Daten innerhalb des internen Modells;

ii) die Griinde, aus denen externen Modellen der Vorzug l_gegem'.iber intern entwickelten Modellen und externen
Daten der Vorzug gegeniiber internen Daten gegeben wird;

iii) die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternchmen in Betracht gezogenen Alternativen zur
Verwendung externer Modelle und Daten sowie eine Begriindung der Entscheidung zugunsten eines bestimmten
externen Modells oder Datensatzes.

18
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Anforderungen an eine P&L-Attribution

Anforderungen Erklarung Eigenmittelanderung
« Die Rahmenrichtlinie Artikel 123 bildet die Grundlage fur 20 °
eine notwendige Implementierung einer mindestens 30
jahrlich durchzufihrenden P&L-Attribution. 10 270
* Die ,Delegierte Verordnung (EU) 2015/35“ besagt, dass 200
eine P&L-Attribution mindestens fiir jeden
,Hauptgeschaftsbereich* erfolgen muss. BOF Zu-/ Markt- VT-  Sonstiges BOF
Dieser Aspekt ist insbesondere fiir Gruppenmodelle in ty Abfllisse  Ergebnis  Ergebnis int,
aufsichtsrechtlich von Bedeutung! 1 2
+ Eine P&L-Attribution soll die Anderung der Eigenmittel P =3 s .
(BOF) durch eine Attribution der jahrlichen Gewinneund = e o . .
Verluste erklaren. AuRerdem muss sie granulargenug -
sein, um Schwachstellen des internen Modells N
aufzeigen zu kénnen.

* Der Vergleich realisierter Gro3en mit den modellierten
Wahrscheinlichkeitsverteilungen soll vorgenommen #
werden. Eine Anbindung an die Validierung ist &
vorzusehen. 2

VT-Ergebnis = Erwartung +
A Pramien + A Reserve + A Neugeschaft +
/A Annahmen + ...

19
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Wesentliche Fragen, die vor der Umsetzung zu klaren sind

Auf welcher bilanziellen Basis wird eine P&L durchgefuhrt?

Wer sind die am Prozess beteiligten Parteien?

Wie sieht der Prozess aus? Anbindung der Validierung?

Grundsatzliche Wer ist fur die Gesamtsicht verantwortlich
Fragestellungen (Zusammenfuhrung Asset-Seite und Liability-Seite)?

Wie sieht die Reihenfolge der Allokation aus?

Wie werden Komponenten der Standard-Modellierung im Rahmen
eines partiell Internen Modells behandelt?

Analyse vor oder nach Steuern? Abhangig von der Modellierung!

20
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Rahmenbedingungen und Anforderungen

Konzept
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Gewinn & Verlustzuordnung - Methodik (1/3)

Erklarung Eigenmittelanderung
10

20
30
» Kein Standardverfahren zur Gewinn- und 10 o

Verlustzuordnung vorgeschrieben, Unternehmen sind

grundsatzlich frei in der Methodik 200

> Separate Analyse fir Life- und Non-Life-Geschaft BOF zu-/ Markt- VI- ~ Sonstiges  BOF

. in ty Abflisse Ergebnis Ergebnis in t,
notwendig 1 2
» Trennung nach erwarteter Entwicklung und W > s 2 .
Abweichung von der Erwartung (,A") infolgeder = e ~
Realisierung von Risiken aus dem internen Modell :
= Experience Variance
= Abweichung infolge Anderungen in den T TS TS T T

Annahmen (changes in assumptions)

» Nicht erklarte Bewegungen fuhren zu einem
Restposten VT-Ergebnis = Erwartung +

A Pramien + A Reserve + A Neugeschaft +
/A Annahmen + ...
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Gewinn & Verlustzuordnung — Methodik (2/3)

Erklarung Eigenmittelanderung

» Ansatze im Lebenbereich: - 10

= Gewinn- & Verlustzuordnung setzt auf den o e
Gewinn- und Verlustquellen gemal einer 270

,MCEV*“-Veranderungsanalyse auf. 200

= Losungen mit den Ublicherweise verwendeten BOF -~ Markt. VT-  Sonsiges  BOF
"Embedded Va|ue Ana|ysis Of Change" int, Abfliisse Ergebnis Ergebnis in t
Richtlinien d 2

> Ansatze im Schaden-/Unfall-Bereich: = 77 77 S

= MCEV in der Schaden/Unfallversicherung nicnt =~ ~........... . = -

verbreitet -

= separate Analyse der Veranderung einzelner —_—_——-— -
Bilanzpositionen (ber eine Periode, spezieller AR g =
Fokus auf die vt. Ruckstellungen (getrennt nach e
Schaden- und Pramienruckstellungen) 2
VT-Ergebnis = Erwartung +
A Pramien + A Reserve + A Neugeschaft +
/A Annahmen + ...
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Gewinn & Verlustzuordnung - Methodik (3/3)

Erklarung Eigenmittelanderung
» Hinsichtlich der Steuerung sollte die Gewinn & 10

Verlustzuordnung auch die Wirksamkeit von 20

Risikominderungsstrategien zeigen %

= z.B. Analyse Brutto/Netto von

i 270

Gewinn/Verlust der AL

Ruckversicherung, Brutto/Netto der

ﬁnanZie”en AbSiCherung I|3not0F Abzfllsj-s/se El:g?arll)(rt{is Erg;/e-[)-nis Sonstiges I?no:

1 2
» Haufig Experteneinschatzung zur Aufteilung e
von Finanzdaten (z.B.: Zahlungen des I T
Ruckversicherers, Kosten) notwendig- = . -
allgemein: Je granularer das Level, uymso ... ... ... =
schwieriger wird die (verursachungsgerechte)
Allokation solcher Grol3en N : .
& ff & Q&f“; i q“@é" & rof“‘ * T &

» Vereinfachungen konnen unmittelbar Einfluss
auf die GroRenordnung nicht-allokierbarer

Gewinne und Verluste haben VT-Ergebnis = Erwartung + )
A Pramien + A Reserve + A Neugeschaft +

A\ Annahmen + ...
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BOF-Uberleitung

Assets Liabilities
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Grundsatzliches Konzept fur Personenversicherung und Non-Life

A Adjustierte Bilanz fur den Bilanzstichtag t, — verursacht durch 7
Adjustierung -
Q Modellénderungen 7
0 Unwinding Aufzinsung entlang der risikolosen Zinsstrukturkurve aus t, - Ubergang zur <
Forwardkurve
Ergebnis aus erwarteten versicherungstechnischen Cashflows fur den
VT erwartet ; ,
Zeitraum t, bis t;
-
e A VT - Neugeschaft Gewinn/Verlust aus Neugeschaft des betrachteten Jahres >
a A VT - Bestandsgeschaft Gewinn/Verlust aus dem bereits vorhandenen Bestand
BOE- Anderung der verstechnischen Riickstellungen in Folge einer Abweichung
Uberleitung e A Finanzannahmen der in t; zur Diskontierung verwendeten risikolosen Zinsstrukturkurven -
gegenuber der Forwardkurve aus t, sowie Kursschwankungen E
(]
Veranderung der (Marktwerte der) Assets zwischen den s
@ A Markt Bewertungsstichtagen t, und t;, die nicht durch versicherungstechnische
Cashflows, Kapitalerhohungen oder Dividendenzahlungen erklart werden
0 Kapital Ergebnis aus (tatsachlichen) Kapitalerhdhungen und Dividenden der
aprta Gesellschaft im Zeitraum t bis t;
@ Sonstiges - Rest Sonstiges — Anderungen in Risikomarge, passiven latenten Steuern etc.
@ Sonstiges - nicht erklart Sonstiges nicht erklart
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

Adjustierung

Unwinding VT
VT erwartet

A VT - Pramie

A VT - Reserve

AZins /
Wahrung VT

A Markt

Kapital

sonst - Rest

sonst - nicht
erklart

Adjustierte Bilanz fur den Bilanzstichtag t, — verursacht durch Modelldnderungen

Aufzinsung der vt. Ruckstellungen aus dem Alt- und Bestandsgeschaft entlang der
risikolosen Zinsstrukturkurve aus t,

Erwartetes Ergebnis aus der Versicherungstechnik fur den Zeitraum t, bis t; -
inklusive Neugeschaft, das im Zeitraum t, bis t; geschrieben wurde

Gewinn/Verlust aus dem Bestandsgeschaft sowie dem Neugeschaft, das im
Zeitraum t, bis t; geschrieben wurde.

Gewinn/Verlust aus der Schadenabwicklung des vor t, verdienten Altgeschafts

Anderung der versicherungstechnischen Riickstellungen in Folge einer Abweich-
ung der in t; zur Diskontierung verwendeten risikolosen Zinsstrukturkurven gegen-
uber der in t, erwarteten Zinsstrukturkurve sowie Wahrungskursschwankungen

Veranderung der (Marktwerte der) Assets zwischen den Bewertungsstichtagen ¢
und t;, die nicht durch versicherungstechnische Cashflows, Kapitalerhdhungen
oder Dividenden erklart werden

Ergebnis aus (tatsachlichen) Kapitalerhdhungen und Dividenden der Gesellschaft
im Zeitraum t, bis t;

Sonstiges Rest — Anderungen in Risikomarge, passiven latenten Steuern etc.

Sonstiges nicht erklart

AKTUAR-AKADEMIE GmbH

W
)

VT

Markt
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

Q Adjustierung

e & & 20060

Offenlegung von etwaigen Methodenanderungen,
Bestandsubernahmen (Portfolio Migration) sowie
Modellanderungen

Zusatzlicher Modelllauf (neues Modell zu alten Daten) oder
durch gewisse Approximationen erforderlich

Bei rein technischen Modellanderungen - Uberprufen, ob mit
dem technisch veranderten (verbesserten) Modell dieselben
Ergebnisse reproduziert werden, wie bei der Anwendung
beim letzten Bilanzstichtag

Sollten innerhalb eines Jahres keine der genannten
Anderungen vorgenommen werden, kann der Schritt entfallen
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

o

€ unwinding VT

200 & 6 600

——Spot-Rates t0 ——Forward Rates Spot-Rates t1
as at t1 (ZSKO0)

4,0%

3,5%

3,0% //—
2,5%

2,0% //

1,5%

1,0% +— //

0,5%

0,0% L R R R R R R R R R RREEREE R ™
Q © QJ > o Q © v > ) S © v > S Q 0 v N2 g Q

% N v ) ) ™ S o) © © A A ¥ &) &) \9 ,\9 NNV

Ja

hre

« Der Schritt Unwinding erklart die Aufzinsung durch den
Wechsel der Zinskurve aus ¢, (,Spot-Rates t0“) auf die
Forward Rates aus t, fur den Zeitpunkt t;.

 Der Wechsel von der Forward Kurve auf die tatsachlichen
Spot Rates in t; ist Teil des Schrittes 5.
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

o
o

9 VT erwartet

cee © & 006

In die Ausgangsbilanz to gehen alle
versicherungstechnischen Cashflows (Pramien, Kosten,
Schaden) des Alt- und Bestandsgeschafts bereits mit
ihrem wahrscheinlichkeitsgewichteten Mittel ein.

Die  einjahrige  Fortschreibung des  Alt- und
Bestandsgeschafts entlang der Erwartung in t, hat daher
zunachst keinen Einfluss auf die BOF.

Einen positiver/negativer Beitrag aus der
Versicherungstechnik kann somit nur aus dem
Neugeschaft kommen, das zwischen t, und ¢t
geschrieben wurde.

VT erwartet =

erwartetes Abwicklungsergebnis Schadenriickstellungen
des Altgeschéfts (= 0) é

+ erwartetes Ergebnis Neugeschéft e

AKTUAR-AKADEMIE GmbH
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

o Gewinne / Verluste resultieren aus den Abweichungen zwischen
Erwartung und Realisierung

A VT — Pramie =
€ AVT-Pramie
+ A Anfalljahresergebnis Bestandsgeschéft (vor t,
geschrieben, mit Risikotragung im GJ )

+ A Anfalliahresergebnis Neugeschéft (im Geschéftsjahr
neu geschrieben, mit Risikotragung im GJ)

+ A ausgehende Pramienriickstellung Bestandsgeschéft
(vor t, geschrieben, mit Risikotragung nach t;)

+ A ausgehende Pramienriickstellung Neugeschéft
(nach t, geschrieben, mit Risikotragung nach t; )

20 & ©
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

BOF-

Uberleitung

>

>

e A VT - Reserve >

B

6o o

Die aktuariellen Schatzungen der Zeitpunkte t, und t; werden
verglichen. In diesem Schritt soll die P&L noch nicht durch die
neue Zinskurve beeinflusst werden.

Es wird bei der Diskontierung weiterhin die aus den Spot
Rates abgeleitete Forward-Rate-Kurve verwendet.

Die aktuarielle Reserveperformance bemisst sich anhand des
6konomischen Abwicklungsergebnisses der Best-Estimate-
Reserven nach Unwinding:

A VT — Reserve = 6konomisches Abwicklungsergebnis =

Eingehende Best-Estimate-Schadenriickstellung (nach Unwinding)
— Zahlungen Altgeschéft

— ausgehende Best-Estimate-Schadenriickstellung (nur Altgeschéft
bis ty) in t; - mit Finanzannahmen aus t,
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

o
o
2
3
4
(5
L6
7
O
o

BOF-

Uberleitung

Nun mussen noch die Ausgangsreserven zum Zeitpunkt ¢, far
das Altgeschaft auch mit der in t; gultigen Zinsstrukturkurve
diskontiert werden, und die Differenz als Zinsgewinn oder —
verlust ausgewiesen werden.

Zinsanderung =
A Zins / ausgehende Reserve Alt-und Bestandsgeschéft in t,
Wihrung VT (diskontiert mit Forward-Zins t, und Forward-FX in t,)

- ausgehende Reserve Alt-und Bestandsgeschéft in t,
(diskontiert mit Spot-Zins t, und FX-Kursen t,)

33



= DAA
Veranderungsanalyse und P&L Attribution unter Solvency II ’_' DEUTSCHE

DAV vor Ort, Dlsseldorf, 03. Februar 2015 AKTUAR-AKADEMIE GmbH

P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

o Berechnung Performance 2 Breakdown
0 pro Instrument Action / No-Action
AP=A4,-A4,_,+ACF
9 Action N‘.)'
Fir ISIN2, Fonds1, Gesellschaft1 Action
Gesamt-
o Fir ISIN3, Fonds1, Gesellschaft1 performance
_ BOF-
Uberleitung e Breakdown nach 4 Breakdown No-Action
3 Assetklasse Fixed Income
© A Markt
Equity
6 Gesamt-
performance Property Ex
: No-Acti Interest Rate
& Fixed Income e =
o Time
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

0
o
2
©
4
L5
L6
7
8
O

» Diese Grolde erklart Eigenkapitalbewegungen, welche nicht
mit dem ordentlichen Geschaft in Zusammenhang stehen.

» Als Beispiel lassen sich Dividenden oder Kapitaleinschisse
berucksichtigen, da diese direkt die vorhandenen Eigenmittel
vermindern oder erhohen, aber keinen Gewinn oder Verlust
im Sinne einer Erfolgsrechnung darstellen.

BOF-

Uberleitung

Kapital
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

o
o
2
©
4
L5
6
7
8
O

BOF-

Uberleitung

sonst - Rest

Die eigenmittelwirksame Veranderung von sonstigen Aktiva und
Passiva ist zu erfassen. Die wesentlichen Positionen hierbei sind

» Risikomarge
Im einfachsten Ansatz kann die Differenz der jeweiligen Position Risikomarge
aus der Solvenzbilanz zu den Zeitpunkten t, und t; fur das gesamte
Portefeuille gebucht werden. Komplexere Ansatze der P&L berucksichtigen
auch Effekte, die beispielsweise aus versicherungstechnischen
Reserveanderungen resultieren.

> Latente Steuern
In dieser Position werden Anderungen in den latenten Steuern aus den
Solvenzbilanzen zu den Zeitpunkten t, und t; berechnet. Der Einfluss von
aktuariellen Anderungen bei den Reserven auf die latenten Steuer l3sst sich
eliminieren.

» Pensionsruckstellungen
Hier werden die Anderungen bei den Pensionsriickstellungen aus der jeweiligen
Solvenzbilanz zu den Zeitpunkten t, und t; eingestellt. Hier kann man Effekte
durch Anderungen in den Sterblichkeitsannahmen oder der Zinskurven einzeln
zeigen.
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P&L-Konzept fur Non-Life-Gesellschaften:

BOF-Uberleitung in 10 Schritten

0
o
2
3
4
L5
L6
7
O
O

BOF-

Uberleitung

sonst - nicht
erklart

In dieser Sektion findet sich die Differenz zwischen der
Veranderung der Eigenmittel zwischen den Zeitpunkten t,
und t; (gewissermalen in der hochsten Aggregationsstufe
gemessen in der jeweiligen Solvenzbilanz) und den einzelnen
P&L Elementen aus den vorherigen Schritten.

Es ergibt sich also je nach Prozess- und Datenqualitat eine
Restgrole, welche nicht erklart oder zumindest nicht
quantifiziert werden kann.

Die Grunde hierflir konnen unterschiedlicher Art sein:

Es kann einerseits Ungenauigkeiten in der P&L-Modellierung
geben, es konnen Inkonsistenzen durch unterschiedliche
Bewertungszeitpunkte auftreten, ...

Die GrofRenordnung dieser P&L-Grofe ist ein (notwendiges)
Qualitatskriterium!
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Rahmenbedingungen und Anforderungen

Konzept

Ergebnisse

Verwendung und Herausforderungen
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Ergebnisse
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70.000
—— —fm— - m

60.000 L2050 ——gp3— —m— —Eg— 476

50.000

40.000
-4
2 30.000 60.905
£
2
.£20.000

10.000

0 T T T T T . . T
& x & & > 5 >
& & o ey oj\ < & <& & >
& e,(‘e < E & & @ S < i
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& v > S @ A
45 & &
& & <
N v
>
Ergebnisquelle Adjustierung BoF_t0 Unwinding VT VT erwartet A VT - Pramie A VT - Reserve . a Markt ) A Markt - Kapitalanlage Kapital Sonst - Rest Sonst - Nicht-erklart Cewin .(+)/.Verlust (e
Zins/Wahrung_VT Adjustierung BoF
Betrag 6.566,88 -5,58 105,71 -2.049,80 -943,11 102,92 516,20 682,00 -475,98 11,12 -2.056,52

1‘ davon: [ \
i i A Netto-
E!nmallger Sondereffekt durch| 6.566,88 » etto- ) 2,44
Anderung Bewertungsmodell Ij bnis GJ
A VA Gewinnvortrige aus

-2.052,26] Verlustlibernahme / 682,00 . -109,50)
Netto- Gewinnausschiittung

Deferred Taxes (Sll) -636,60

davon:

Pension Benefit Obligati 270,12|
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Gegenuberstellung mit dem Modell
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Rahmenbedingungen und Anforderungen

Konzept

Ergebnisse

Verwendung und Herausforderungen
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Verwendung

* Generell: Profit & Loss Attribution als Instrument zur ,,ex-post*“-Analyse des
zuruckliegenden Geschaftsjahres — Anwendungsgebiete:

— Wertorientierte Steuerung: 6konomische Profitabilitatsanalysen, Soll-Ist-
Abgleich

«  Weitere Anwendungsmoglichkeiten der Ergebnisse fiur Risikomanagement
und die operativen Bereiche:

— Prozess der Festlegung von Limiten
— Internes Kontrollsystem
— Wirkungsweise von Risikominderungsstrategien
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Kalibrierung Bewertung Neugeschaft

M Analyse Abwicklungsergebnis M Erfahrungswerte durch Ermittlung des
Anfalljahresergebnisses sammeln

Durch Segmentsicht Treiber des (Kalibrierung des Pramienrisikos )

Abwicklungsergebnisses erkennbar M Okonomische Bewertung des Neugeschéfts

I i , in der Personenversicherun
M Kommunikation der Kalibrierungsergebnisse 9

transparenter moglich

Berucksichtigung der Systematik und der
Resultate im NPP

Verwendungs-
moglichkeiten

ﬁ Kapitalmarktmodellierung
Abgleich der erzielten Resultate mit den
Kapitalmarktszenarien

M Abgleich der erzielten Resultate mit Pramien-
und Reserveverteilung

M Modellierung zusatzlicher Bilanzpositionen

M Starkung der Perspektive der BOF-
Verteilung im Vergleich zur Verteilung von
Einzelrisiken

M Verbindung zwischen Modell und Realitat

Validierung Modellentwicklung
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Herausforderungen

» exakte Trennung zwischen den Risikokategorien
= Reihenfolge der Uberleitungsschritte

» Kapitalanlage: Umgang mit unterjahrigen Veranderungen des

Aus theoretischer Asset-Portfolios

Sicht
= Berucksichtigung des Ausfalls von Gegenparteien bei der
Uberleitung

» \Veranderungsanalyse SCR

» Datenverfugbarkeit

Aus praktischer
Sicht

= Teilweise neue Berechnungen erforderlich

= Einbindung anderer Abteilungen
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