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Vorbemerkungen ERGON

- vorsichtige Rechnungsgrundlagen der Pramienkalkulation fihren zu Uberschiissen

» Mindestlberschussbeteiligung der VN im Zeitablauf:

1939 Y\ 1975 Y\ 1980 \\ 1983 \\ 1964 1\ 196

2008

Verdffent- Geschéfts- \\Einfiihrung Einfuhrung \\ RQV ZRQuote MindZ
lichung bericht der R-Quote )) § 81 ¢ VAG )) (Riickgewahr
Reichsauf- //des BAV (VerBAV (Missstand // quote-Be-
sichtsamt  // (RE-Quote) S. 298) in der LV) //rechnungs-
verordnung)

Siehe auch: Claus, Der Aktuar 3 (1997), Heft 2
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Vorbemerkungen ERGON

Begrundungen fur die Neufassung

= Vorgabe des Bundesverfassungsgerichts im Urteil vom 26. Juli 2005 zur
Begrenzung moglicher Querverrechnungen zwischen positiven und negativen
Ergebnisquellen

= Harmonisierung der Regelungen fur den Alt- und Neubestand, aber keine
Aufgabe der Trennung zwischen Alt- und Neubestand

= Konkretisierung der fur den Neubestand bislang geltenden Regelungen zur
Mindestbeteiligung am Risiko-, Kosten- und sonstigen Ergebnis

= Berucksichtigung Beteiligung an Bewertungsreserven gemal} § 153 VVG

= Erweiterte Ausnahmeregelungen aufgrund der Erfahrungen der letzten Jahre
in Verbindung mit § 56 a VAG
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Rechtliche Einordnung ERGO)

= § 153 VVG:
Vertragsrechtlicher Anspruch des VN auf Uberschussbeteiligung

= §81c (1) VAG:
In der Lebensversicherung liegt ein die Belange der Versicherten gefahrdender

Missstand auch vor, wenn bei Uberschussberechtigten Versicherungen keine

angemessene Zufuhrung zur Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung erfolgt.

Das ist insbesondere dann anzunehmen, wenn die Zufihrung zur Ruckstellung

fur Beitragsruckerstattung eines Lebensversicherungsunternehmens unter
Berucksichtigung der Direktgutschrift und der rechnungsmaldigen Zinsen nicht
der gemal Absatz 3 durch Rechtsverordnung festgelegten Mindestzufuhrung

entspricht.
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Rechtliche Einordnung ERGO)

= §81c(3)VAG:
Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung ...
unter BerUcksichtigung der Marktverhaltnisse und des Solvabilitatsbedarfs... Vorschriften
zu erlassen, uber die Zufuhrung zur Rickstellung fur Beitragsruckerstattung, insbesondere
uber die Mindestzufuhrung in Abhangigkeit von den Kapitalertragen, dem Risiko- und den

ubrigen Ergebnissen. Dabei ist zu regeln, ob und wie weit negative Ertrage und Ergebnisse

mit positiven Ertragen und Ergebnissen verrechnet werden durfen.

= MindZufV:
Quialitative und quantitative Vorgaben

Auswirkungen der Mindestzufiihrungsverordnung auf die Rechnungslegung — q,-Club 05.08.2008 — Dusseldorf 05.08.2008 - Dr. Siegfried Nobel 6



Mindestzufiihrungsverordnung ERGO\

= Formales
= Veroffentlicht: Bundesgesetzblatt Jahrgang 2008 Teil | NR. 14 vom 11.04.2008
= Gultig: Ab 01.01.2008

Geltungsbereich:

» Lebensversicherungsunternehmen

= |nhaltlich
= KN Geltungsbereich

* nicht fur Sterbekassen
* nicht fur den Bestand der Pensions-

= §2  Alt-und Neubestand kassen, denen genehmigte Geschéfts-
= §3 Anzurechnende Kapitalertrage plane zu Grunde liegen (Altbestand)

= §4  Mindestzufiihrung zur RfB + Neubestand der Pensionskasse

= §5 Reduzierung der Mindestzufiihrung * Pensionsfonds mit eigener PF-Mindest-

zufuhrungsverordnung fur uberschuss-
berechtigte Versorgungsverhaltnisse
- § 7 Inkrafttreten, AulRerkrafttreten « UBR unterliegt nicht MindZufV

= §6 Ubergangsvorschriften

* Unternehmen mit Sitz in Deutschland

* Niederlassungen von Unternehmen mit
Sitz aul3erhalb der EU
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Mindestzufiihrungsverordnung ERGO\

= Formales
= Veroffentlicht: Bundesgesetzblatt Jahrgang 2008 Teil | NR. 14 vom 11.04.2008

= Gultig: Ab 01.01.2008
. Alt- und Neubestand:
= Inhaltlich + geltendes Naherungsverfahren nach
= §1  Geltungsbereich § 7 ZRQuotenV fiir den Zwischenbestand
.l S 2  Alt- und Neubestand R

 Hinsichtlich Abgrenzung Alt- und
Neubestand andert sich sonst nichts

§ 3  Anzurechnende Kapitalertrage
§4  Mindestzufihrung zur RfB

» Altbestand bei Pensionskassen definiert

= §5 Reduzierung der Mindestzufuhrung als Gesamtheit der Vertrage, denen
= §6 Ubergangsvorschriften genehmigte Geschaftsplane zugrunde
liegen

§ 7 Inkrafttreten, AulRerkrafttreten
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Mindestzufiihrungsverordnung ERGO\

= Formales

= Veroffentlicht: Bundesgesetzblatt Jahrgang 2008 Teil | NR. 14 vom 11.04.2008
= Gultig: Ab 01.01.2008

= |nhaltlich Anzurechnende Kapitalertrage:

* materiell unverandert gegenuber
ZRQuotenV

 getrennt fur Alt- / Neubestand

= §1 Geltungsbereich
§ 2  Alt- und Neubestand
§ 3  Anzurechnende Kapitalertrage

§4  Mindestzufuhrung zur RfB . . L ,
: . . = Kapitalertrage x mittl. zinstraq. Passiva
§ 5 Reduzierung der Mindestzufiihrung anzurechnende mittlere Passiva

» anzurechnende Kapitalertrage

§ 6  Ubergangsvorschriften

§ 7  Inkrafttreten, Aul3erkrafttreten * ohne die der Lebensversicherung fur

Rechnung und Risiko der VN zuzuord-
nenden Ertrage und Aufwendungen
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Mindestzufiihrungsverordnung ERGO\

= § 4 fur LVU: Die uberschussberechtigten Versicherungsvertrage sind angemessen

am

am und am

Kapitalanlageergebnis Risikoergebnis ubrigen Ergebnis

vorzeitiger Abgang (NW 213, Z. 06)
Zinsergebnis (NW 213, Z. 07) Sterblichkeit (NW 213, Z. 04)

Abschlusskosten  (NW 213, Z. 09)
ubriges Ergebnis (NW 213, Z. 08) sonstiges Risiko (NW 213, Z. 05)

Ifd. Verwaltung (NW 213, Z. 10)
Ruckversicherung:
Sterblichkeit ~ (NW 213,2.12) | |Unterschied

Tarif- u. Normbeitr. (NW 213, Z 11)
Ruckversicherung:
sonstiges Risiko (NW 213, Z. 13) Ruckversicherung:

ubriges Ergebnis  (NW 213, Z. 14)

sonstiges Ergebnis (NW 213, Z. 15)

zu beteiligen.
= Eine Beteiligung hat nur an positiven Ergebnisquellen zu erfolgen
= Die Mindestzufuhrung zur RfB wird nach Abs. 3 bis 6 berechnet

= Alt- und Neubestand werden dabei getrennt betrachtet
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Mindestzufuhrungsverordnung
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Mindestzufuhrungsverordnung
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Mindestzufiihrungsverordnung ERGO\

= Aufteilung des Bestandes bei der Berechnung der Mindestbeteiligung:

nicht B 140

Mindest-
beteiligung VI

Ergebnisquellen:

Kapitalanlagenergebnis i direkt keine

Risikoergebnis (MindZufy/, MindZufy’ _ laut Yertrag keine
° Geschaftsplan) MindZufy
keine

briges Ergebnis

Rohiberschuss
5.8.05.

Direktgutschrift

Zufithrung zur RiB

Selbst abgeschl. VG

in Rickdeckung
Ubernommenas Y&

Jahresiberschusss
-fehlbetrag
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Ausnahmeregelungen ERGON

= §56a(3) VAG:
2\Versicherungsunternehmen sind jedoch berechtigt, mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde
in Ausnahmefallen die Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung, soweit sie nicht auf bereits
festgelegte Uberschussanteile entfallt, im Interesse der Versicherten zur Abwendung eines
drohenden Notstandes heranzuziehen. 3Lebensversicherungsunternehmen sind dartber
hinaus berechtigt, in Ausnahmefallen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde die
Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung, soweit sie nicht auf bereits festgelegte
Uberschussanteile entfallt, heranzuziehen

1. um unvorhersehbare Verluste aus den Uiberschussberechtigten
Versicherungsvertriagen auszugleichen, die auf allgemeine Anderungen der
Verhaltnisse zuruickzufuhren sind,

2. um die Deckungsriickstellung zu erhohen, wenn die Rechnungsgrundlagen
aufgrund einer unvorhersehbaren und nicht nur voriibergehenden Anderung
der Verhaltnisse angepasst werden mussen.

=  MindZufV § 5: Ausnahmeregelungen zur Reduzierung der Mindestzufuhrung
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Ausnahmeregelungen
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Ausnahmeregelungen
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Vergleich zur ZRQuotenV ERGON

= Altbestand
Bisherige Mindestbeteiligung laut ZRQuotenV Uber Normrisiko- und Normzinsuberschuss
und Ruckgewahrrichtsatz. In der Regel griffen die Regelungen aus dem
Gesamtgeschaftsplan zur Uberschussbeteiligung, verkiirzt mit ,Mindestbeteiligung
=90 % Rohuberschuss des Altbestands”

Minclestbeteiligung ZRQuotenV Mindestzufilhrungsverordnung
(verkirzt) VI | Unternehmen W | IUnternehmen
(unakhangig von Vorzeichen)
Kapitalertrage 0% 10% 90% 10%
} falls rechn. Verzinsung
- rechn. Yerzinsung 490% 10% 100% 0% = 90 % Kapitalertrage
andernfalls zu Lasten V1
Risikosrgebnis (unakbhangig von Vorzeichen)
90% 10% 75% 25%  falls positiv, andermfalls
ZU Lasten VI
Kosten- und {unabhangig von Vorzeichen)
Sonstiges Ergebnis 0% 10% 0% S0%  falls positiv; andernfalls
ZU L asten WL
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Vergleich zur ZRQuotenV

ERGO)

= Neubestand

Mindestbeteiligung

(verkirzt)

Kapitalertrage

- rechn. Verzinsung
Fisikoergebnis

Kaosten- und
Sonstiges Ergebnis

W

90%

100%

angemessen, falls
positivid R 50 %

wie Risikoergebnis

ZQuotenV

Unternehmen

(e } falls rechn. Verzinsung
0%

= 90 % Kapitalertrage

andernfalls zu Lasten YU

50%  falls positiv, andernfalls

ZU Lasten VI

pro einZelner Ergebnisquellen

neue Mindestzufiihrungsverordnung

W

90%

100%

5%

50%

Unternehmen

[ } falls rechn. Verzinsung
0%

= 90 % Kapitalertrage

andernfalls zu Lasten VI

25%  falls positiv, andermnfalls
Zu Lasten YU
H0%  falls positiv, andernfalls

ZU Lasten V1
{(Ergebnisguellen saldiert)

= Unterschied zur ZRQuotenV somit stark abhangig von der unternehmensindividuellen

Situation
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Vergleich zur ZRQuotenV ERGON

= Aushahmeregelungen

ZRQuotenV Mindestzufihrungsverordnung

- wegen unvorhersehbarer - wegen unvorhersehbarer
Risikowverluste Verluste aus dem Risiko-,
des MNeubestands Fapitalanlagen- oder Obrigen
- wegen Solvabilitatsbedarf des Ergebnis des Gesamtbestandes
Meubestandes -wegen Solvabilitatsbedarf des
zesamtbestandes

-weden Anderung der Rechnungs-
grundlagen durch unvorhersehbare
und dauerhafte Anderung der
Verhaltnisse

BaFin - muss vorab unterrichtet werden |- muss zustimmen

Einschrankung - keine - Mindestzufihrung kann zur

der Reduzierung Deckung des Solvabilitats-
bedarfs oder unvorhersehbarer
Yerluste aus dem Kapitalanlagen-
ergebnis nur nach Ubersteigen
der zugeordneten Unternehmens-
Uberschisse reduziert werden.
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Beispiel: Normalfall

ERGO)

Normalfall Gesamtbestand| | Summe Alt-u. Althestand Neubestand | |Eigenkapital
Neubestand u.a.

finstrager 1.010.000 1.000.000 BO0.000 A00.000 10.000
durchschn. Rechnungszins 3.,80% 2 80%
Mettoverzinsung 5 00%
Kapitalertrage 50.500 a0.000 30.000 20.000 500
- rechnungsmaliige finsen -31.000 -31.000 -21.000 -10.000
Kapitalanlageergebnis 19,500 19.000 =R 10.000 500
Risikoergebnis 10.000 10.000 6.000 4.000
Ubriges Ergehnis -b.000 -b.000 -1.000 -0.000
Rohiberschuss s.a.G. 23.500 23.000 14.000 9.000 500

mHKE 14.000 6.000 8.000

mRE 7.500 4.500 3.000

mUE 0 0 0
Mindestzufithrung zur RIB 21.500 21.500 10.500 11.000
Unternehmensanteil 2.000
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Beispiel: Reduktion bei unvorhersehbaren Verlusten
aus dem Kapitalanlageergebnis

Crash-Szenario 1 Gesamtbestand | | Summe Alt-u. Althestand Neubestand| | Eigenkapital
Neubestand u.a.

Zinstrager 1.010.000 1.000.000 &00.000 400.000 10.000
durchschhn. Rechnungszing 3.00% 2 A%
Mettoverzinsung 2.40%
Kapitalerrage 24240 24.000 14.400 8.600 240)
- technungamaltige finsen -31.000 -31.000 -21.000 -10.000
Kapitalanlageergebnis -B.760 -1.000 -5.600 -400 240
Risikoergebnis 10.000 10.000 B.000 4.000
Ubriges Ergebnis -2.000 -2.000 -500 -1.500
Rohiberschuss 5.8, G. 1.240 1.000 -1.100 2100 240

mKE a 0 0

mRE 7.500 4,500 3.000

mUE a 0 a
Mindestzufithrung zur RfB 7.500 7.500 4 500 3.000
Untemehmensanteil -6.260

Ausliser fir §5:

ERGO)

unvorhersehbarer Verlust aus Kapitalanlageergebnis des

iiberschussherechtigten Gesamthestandes

max(l, akE - RZ) - mKE
max(0, 0 25°RE)
mazx(ll, 0 A0"0E)

saldo Formel aus §5 (2)

Reduktion Mindestzufithrung:

Zufibrung zur RB

Unternehmensanteil

-1.000

2500

24800

-4 500

3.000

-1.760
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Beispiel: Reduktion bei unvorhersehbaren Verlusten ERGO
aus dem Kapitalanlageergebnis

Crash-Szenario 2 Gesamtbestand | | Summe Alt-u. Althestand Neubestand| | Eigenkapital
Neubestand U8

Zinstrager 1.010.000 1.000.000 BO0.000  400.000 10.000
durchschn. Rechnungszing 3 50% 250%
Mettoverzinsung 2,80%
Kapitalertrage 28.280 28.000 16.600 11.200 280
- rechnungsmaltige Zingen -31.000 -31.000 -21.000 -10.000
Kapitalanlageergebnis 2720 -3.000 -4.200 1.200 280
Risikoergebnis 10.000 10.000 b.000 4.000
Ubriges Ergebnis -2.000 -2.000 500 -1.500
Rohilberschuss s.a. G. 280 5,000 1300 3700 280

mkE 80 0 80

mRE 7500 4500 3.000

mUE 0 0 a
Mindestzufiihrung zur RfB 7 580 7,580 4500 3.080
Unternehmenzantedl -2.300

Ausliser fir & 5;

unvorhersehbarer Verlust aus Kapitalanlageergehnis des

iiberschussherechtigten Gesamthestandes -3.000
max(l, akE - RZ) - mkE -al
max(d, 0 25°RE) 2500
max(d, 0 B07IE) 0

saldo Formel aus §4 (2) 2420

Reduktion Mindestzufiihrung: -580

(Belastung Altbestand)

Zufithrung zur RfB 7.000

Unternehmensanteil 1,720
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Beispiel: Reduktion bei unvorhersehbaren Verlusten
aus dem Kapitalanlageergebnis

Crash-Szenario 3 Gesamtbestand | | Summe Alt-u. Altbestand Neubestand| | Eigenkapital
Neubestand L.a.

Zinstrager 1.010.000 1.000.000 BO0.000 400000 10.000
durchschn. Rechnungszing J50% 250%
MNettowerzinzung 2,00%
Kapitalertrage 20200 20,000 12.000 8.000 200
- rechnungamaliige Zinsen -31.000 -31.000 -21.000 -10.000
Kapitalanlageergebnis -10.800 -11.000 -5.000 -2.000 200
Risikoergebnis 10.000 10.000 B.000 4,000
Ubriges Ergebnis -2.000 -2.000 -500 -1.500
Raohiberschuss s.a. G. -2.600 -3.000 -3.4800 500 200

miE 0 I I

mRE 7.500 4500 3.000

mUJE 0 I I
Mindestzufihrung zur RfB 7.800 7.800 4.500 3.000
Unternehmensantail -10.300

Ausliser fiir §4;

unvorhersehbarer Verlust aus Kapitalanlageergehnis des
iiberschussherechtigten Gesamthestandes

max(l, akE - RZ) - mKE
max(0, 0, 25"RE)
max(l, 0 50"0E)

ERGO)

-11.000

2500

Saldo Formel aus §5 (2)

Reduktion Mindestzufihrung:

Zufithrung zur RfB

Entnahme RfB nach § 56 a (3) Satz 3 VAG

Unternehmensanteil

guf. Entnahme RB nach §56 a (J) Satz 2

Unternehmensantel

2500

-8.500

1.000
-1.800

1.800
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Besonderheiten fur Pensionskassen und Pensionsfonds ERGO

= Pensionskasse
= Nur der Neubestand unterliegt der MindZufV
< Keine materiellen Unterschiede gegenuber Lebensversicherungen
2 Formal andere BezugsgrofRen aufgrund fehlender Nachweisungen zur
Gewinnzerlegung
2 Nachweis der Betrage im vers.mathematischen Gutachten gemaf § 17 BerVersV

= Pensionsfonds (Entwurf der PF-MindestzufuUhrungsverordnung)
< Die Uberschussberechtigten Versorgungsverhaltnisse unterliegen der PF-MindZufV
2 Keine materiellen Unterschiede gegenuber MindZufV
< Analoge Ausnahmeregelungen
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Auswirkungen auf IFRS-Rechnungslegung ERGO

= Bewertungsdifferenzen zwischen dem Rohuberschuss nach IFRS / US-GAAP
und dem Rohuberschuss nach HGB sind so zwischen VN und VU aufzuteilen,
dass die spatere tatsachliche Verwendung der Mittel zutreffend dargestellt wird.
Bewertungsdifferenzen |6sen sich ggf. erst Uber die gesamte zukunftige
Vertragslaufzeit auf (z. B. DAC). Betrage, die in Zukunft voraussichtlich der
HGB-RfB zufliel3en, sind somit unter IFRS der IFRS-RfB zuzuweisen.

= In der Praxis wird i. d. R. ein konstanter Aufteilungssatz fur die
Bewertungsdifferenzen verwendet, haufig ,90/10 u. a. aufgrund der im

Geschaftsplan des Altbestandes festgelegten Mindestbeteiligung.

Auswirkungen der Mindestzufiihrungsverordnung auf die Rechnungslegung — q,-Club 05.08.2008 — Dusseldorf 05.08.2008 - Dr. Siegfried Nobel 25



Auswirkungen auf IFRS-Rechnungslegung ERGO

[ ]
=  Umsetzung im Rahmen der MindZufV?

Abhangig von der bisherigen Bilanzierungspolitik des Unternehmens:

1. Bewertungsgrundlage ,,vertragliche Verpflichtung“:
Zuordnung der Bewertungsdifferenzen zu den einzelnen Ergebnisquellen
(Abbildung der gesetzlichen Mindestanforderung) oder
unternehmensindividuelle Definition der ,Angemessenheit® aus § 81 ¢ VAG,

z.B. uber Quote auf den Rohuberschuss unter Beachtung MindZufV

2. Bewertungsgrundlage ,,Unternehmensabsicht®:
z.B. kann eine Quote auf den Rohuberschuss in Hohe eines festen

Aufteilungssatzes beibehalten werden, wenn MindZufV eingehalten wird
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